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Nota de prensa

Junta Directiva de CEOE

Las sefnales de desaceleracion econdmica se ven
agravadas por los anuncios de subidas de impuestos

Madrid, 12 de septiembre de 2018.-

La Junta Directiva de CEOE ha analizado en su reunidn de hoy la situacion econémica
y sus perspectivas al inicio de este curso politico. Constata que hay sefales de
desaceleracion agravadas por los anuncios, sin posterior concrecion, de subidas
fiscales, en un momento en el que se requiere un esfuerzo para consolidar la
recuperacion y menos incertidumbre.

El informe trimestral de la economia espafiola, elaborado por el Servicio de Estudios
del Departamento de Asuntos Econdmicos y Europeos de CEOE, revisa a la baja las
perspectivas para la economia esparfiola. En 2018, se estima un crecimiento del PIB
del 2,7% (2,8% anterior) y para 2019 del 2,3% (2,6% precedente). Las previsiones
siguen siendo positivas, pero la desaceleracion prevista se ha intensificado levemente
para 2018 y algo mas para 2019

Constata que la economia comienza a mostrar sefales de pérdida de impulso en
algunos elementos que habian reactivado la actual etapa expansiva, como el bajo
precio de las materias primas, sobre todo del petréleo, el descenso de la inflacién, la
fortaleza de nuestros principales socios comerciales y el notable dinamismo del sector
turistico nacional.

A ello se suma la incertidumbre creada por los anuncios sobre medidas fiscales que el
Gobierno ha ido lanzando a la opinién publica desde la mocion de censura. Medidas
como el impuesto a las tecnoldgicas, el impuesto sobre transacciones financieras, el
gravamen especifico sobre beneficios de las entidades financieras, el impuesto al
gasoleo, el incremento del impuesto de sociedades, la tributacidn sobre beneficios
obtenidos en el extranjero, las SICAV, las SOCIMI, etc.
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En Espafia no existe un problema de recaudacion tributaria. La recaudacion de 2017
se ha situado practicamente en los mismos niveles de 2007, maximo de la serie
historica, y la prevista para 2018 la supera. Lo que si existe es un problema de gasto y
de su gestion que se pretende sufragar subiendo la fiscalidad, en un momento en el
que lo que se precisa es consolidacion, contencion del déficit, reducciéon de deuda
publica, recuperacibn de empresas e inversion. No “globos sonda” para crear
incertidumbre e inseguridad.

Si aumentamos el coste de la energia, el coste financiero, el coste laboral, el coste
fiscal, etc. el juego no puede ser de suma cero sino que tendra su impacto en la
inversion empresarial y en la creacion de empleo.
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l. PANORAMA ECONOMICO

El contexto mundial se sigue caracterizando por una cierta ralentizacion de algunas economias avanzadas,
si bien la mayor novedad se encuentra en las economias emergentes, algunas de las cuales en riesgo claro
de truncar su proceso de recuperacion. La normalizacién de la politica monetaria en EE. UU. y su consiguiente
apreciacion del ddlar, unido a los desequilibrios fiscal y exterior que mantienen algunas economias
emergentes, han provocado episodios de turbulencias financieras en algunos paises. El caso mas claro ha
sido Turquia, en donde la lira turca se ha depreciado cerca de un 40% frente al délar en lo que va de afio a
causa del elevado déficit por cuenta corriente y de su endeudamiento en ddélares. Ademas, se ha producido
un efecto contagio a otros paises, como Sudafrica, India, Brasil, Rusia y, particularmente, Argentina, cuyas
monedas han perdido un notable valor en agosto, tendencia que ya se venia observando desde comienzo de
afio®

De hecho, el FMI, en su pasada estimacién de julio, ha revisado a la baja las proyecciones de crecimiento de
Argentina, Brasil e India, al igual que para Japdn y las principales economias europeas, incluida Reino Unido.
En concreto, la revisiéon a la baja del PIB ha sido de -0,1 p.p. hasta el 2,4% en 2018 para las economias
avanzadas, mientras que para el conjunto de las emergentes y en desarrollo mantiene su prevision en el 4,9%
en este afio, a pesar del empeoramiento de las perspectivas para América Latina (-0,4 p.p. hasta el 1,6%). Por
lo tanto, y como aspecto novedoso, se aprecia un crecimiento menos sincronizado entre los diferentes paises.

El aumento de los riesgos a escala global ha aumentado el grado de incertidumbre en los mercados
financieros, que han registrado una notable volatilidad en los meses estivales, con caidas generalizadas en
las principales plazas bursatiles, entre las que se incluye la bolsa espafiola. En el mercado de bonos, uno de
los paises que mas ha sufrido el castigo por parte de los inversores ha sido Italia, debido a la politica
presupuestaria anunciada, que podria incluir un notable incremento del gasto publico que llevaria al déficit
a niveles por encima de lo que Bruselas considera aceptable. De hecho, el tipo de interés del bono a 10 afios
registra rentabilidades no vistas desde abril de 2014 (+3,2% al cierre de este informe), con la prima de riesgo
en torno a los 290 puntos bdsicos, niveles de 2013. No obstante, el contagio al resto de paises periféricos ha
sido, en general muy moderado. En el caso de Espaia, el tipo de interés del bono a 10 afios ha subido en lo
que va de trimestre 18 puntos basicos, hasta alcanzar el 1,55%, mientras que el bono alemdn, actudé de activo
refugio ante el escenario descrito, por lo que su TIR se situdé de nuevo en niveles de comienzos del trimestre
(+0,33%). En Estados Unidos, la pendiente de la curva ha continuado su proceso de aplanamiento, y la
diferencia es ya de tan solo 23 puntos basicos entre el bono a 2 afos y el bono a 10 afios (+2,8%).

En Espaiia, la economia comienza a mostrar sefiales de pérdida de impulso en algunos elementos que habian
reactivado la actual etapa expansiva, como fueron el bajo precio de las materias primas, sobre todo del
petréleo, el descenso de la inflacidn, la fortaleza de nuestros principales socios comerciales y el notable
dinamismo del sector turistico nacional. También es cierto que hay factores que siguen favoreciendo el
crecimiento, como el mayor niumero de personas ocupadas, que anima el consumo y la inversidn, asi como
como las buenas condiciones de financiacién.

El segundo trimestre se saldé con un crecimiento del PIB espariol del 0,6% en tasa trimestral, una décima
menos que el trimestre anterior, mientras que, en tasa interanual, se desacelera tres décimas hasta el 2,7%.
Cabe sefialar que la composicién ha sido menos equilibrada, dado que la demanda interna aumenta en una

1 Para mas detalle, véase el recuadro de este informe titulado “Analisis de la vulnerabilidad de los principales paises emergentes a
la normalizacién de la politica monetaria en EE.UU.”
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décima su aportacién al crecimiento del PIB hasta los 2,9 puntos porcentuales, mientras que la demanda
externa resta dos décimas en un contexto de moderacién de los flujos comerciales con el exterior, entre los
que destaca el turismo.

Dentro de la demanda interna sobresale la pérdida de dinamismo del consumo privado, que sélo aumenta
un 0,2% trimestral, en claro contraste con los elevados ritmos de crecimiento de los trimestres anteriores.
Todavia es pronto para deducir si se va a producir un cambio de tendencia en este componente del PIB,
teniendo en cuenta que a partir del tercer trimestre tendra lugar un aumento de la renta en algunos
colectivos, como pensionistas y empleados publicos, ademas del posible reflejo de la aplicacién del nuevo
AENC en los salarios del sector privado. Por otro lado, hay que destacar el nuevo impulso de la inversién
productiva y el comportamiento del sector de la construccién, que afianza su recuperacion en el segundo
trimestre tanto en términos de actividad como de inversidn, situdndose como el mas dindmico de la
economia.

La desaceleracion de la actividad en el segundo trimestre se trasladé al mercado laboral, tal y como reflejan
las cifras de afiliados a la Seguridad Social en este periodo. Esta pérdida de vigor continud en julio y agosto,
registrandose en este Ultimo mes el peor dato desde 2008, con una caida del empleo de 202.996 personas.
En claro contraste, la EPA del segundo trimestre sorprendié al alza, con un aumento de la ocupacién en
términos trimestrales de 469.900 personas, el mayor en la serie histérica. No obstante, hay que tener en
cuenta que este mayor dinamismo que se desprende de la EPA viene a compensar los resultados menos
favorables del primer trimestre, aun habiéndose celebrado la Semana Santa en marzo. Asi, en el conjunto del
primer semestre los ocupados de la EPA crecieron un 2,6%, cifra similar a la registrada en el ultimo trimestre
de 2017.

Las perspectivas de la economia, aun siendo favorables, estdn inmersas en una notable incertidumbre, y

por ello, el sesgo del crecimiento es a la baja.

e En el ambito interno, el riesgo politico en Catalufia, la situacién de minoria del actual Gobierno y la
proximidad de elecciones autonédmicasy locales son, en el corto plazo, elementos que limitan la confianza
y las decisiones de consumo e inversién. Adema3s, se ha anunciado una politica presupuestaria expansiva
en los gastos, lo que, en un contexto de desaceleracién econdmica, introduce dudas sobre el
cumplimiento de los objetivos presupuestarios, tanto de déficit como de deuda. Con expectativas de
cambio en la politica monetaria del BCE y de posibles tensiones financieras, mantener la disciplina
presupuestaria debe ser una prioridad.

e En el ambito externo, es preciso tener en cuenta que las subidas de tipos de interés en los EE.UU. estan
generando ya turbulencias en algunos mercados financieros emergentes, lo que estd afectando
negativamente a las previsiones de crecimiento y a la captacion de flujos de capital de estos paises. A
todo ello se unen, entre los riesgos a la baja, las repercusiones de las tensiones y conflictos comerciales
que tienen origen en EE.UU., el aumento del precio del petrdleo y el Brexit.

Por todos estos condicionantes, se han revisado a la baja las perspectivas para la economia espafiola. En
2018, se estima un crecimiento del PIB del 2,7% (2,8% anterior) y para 2019 del 2,3% (2,6% precedente).
Por tanto, las previsiones siguen siendo positivas, pero la desaceleracion prevista se ha intensificado
levemente para 2018 y algo mas para 2019. El empleo seguird aumentando a un ritmo notable, creandose
875 mil puestos de trabajo en dos afios, con lo que la tasa de paro podria situarse por debajo del 13% al final
de 2019. También se contempla que se mantenga el superdvit exterior en 2018 y 2019, aunque sea de
magnitud algo inferior a la de pasados ejercicios, y que la inflacidn registre unas tasas por debajo del 2% de
media anual en ambos afios.
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CUADRO MACROECONOMICO BASICO. ESPANA

PIB. Demanda. precios constantes (tasa de variacién anual) Previsiones*
2016 2017 17.1 17.11 17.v 18.1 18.11 2018 2019
PIB 3,3 3,1 3,1 3,1 3,1 3,0 2,7 2,7 2,3
Gasto en consumo final 2,5 2,2 2,2 2,1 2,5 2,6 2,2 - -
Hogares 2,9 2,4 2,4 2,4 2,5 2,8 2,2 2,3 1,9
ISFLSH 7,4 2,7 3,3 2,3 2,0 4,2 3,9 - -
AA.PP. 0,8 1,6 1,5 1,4 2,4 1,9 2,1 1,9 1,9
Form. bruta de cap. fijo 3,3 5,0 3,9 5,6 5,6 3,5 5,6 4,9 4,6
Activos fijos Materiales 3,4 5,2 4,1 5,7 6,0 3,7 6,0 5,2 4,7
Equipo y act. Cultiv. 4,9 6,1 3,9 6,6 7,7 2,2 7,7 5,4 4,9
Construccién 2,4 4,6 4,3 5,1 4,8 4,7 4,8 5,0 4,5
Activos fijos Inmateriales 2,7 3,7 2,9 5,0 3,3 2,9 3,5 3,3 4,2
Demanda nacional (aport.) 2,5 2,8 2,5 3,0 3,2 2,8 2,9 2,7 2,4
Exportaciones 4,8 5,0 4,5 5,6 4,4 3,2 1,2 2,5 2,4
Importaciones 2,7 4,7 3,1 5,9 5,2 2,8 2,1 2,8 3,2
Contribucién d. Exterior 0,7 0,3 0,6 0,1 -0,1 0,2 -0,2 0,0 -0,1

PIB. Oferta precios constantes (tasa de variacién anual)

2016 2017 17.1 17.11 17.v 18.1 18.11
VAB - Agric. y pesca 6,9 3,7 3,7 4,2 2,0 3,3 5,6
VAB - Industria 3,6 3,7 3,4 3,9 4,6 2,8 3,0
Manufacturera 3,5 3,8 3,5 4,3 4,7 2,9 3,5
VAB - Construccién 1,9 4,9 4,9 4,9 5,4 6,0 6,6
VAB - Servicios 3,0 2,6 2,6 2,5 2,5 2,5 2,1
Empleo
2016 2017 17.1 17.11 17.lV 18.1 18.11 jul. ago.
EPA Ocupados 2,7 2,6 2,8 2,8 2,6 2,4 2,8
EPA Parados -11,4 -12,6 -14,4 -13,6 -11,1 -10,8 -10,8
EPA Tasa de Paro 19,6 17,2 17,2 16,4 16,5 16,7 15,3
SS - Afiliaciones 3,0 3,6 3,8 3,5 3,5 3,4 3,1 3,0 2,9
INEM - Paro Registrado -8,6 9,3 -10,9 -8,8 -8,0 -7,5 -6,2 -6,0 -5,9

Precios y Salarios

2016 2017 17.1 17.11 17.lV 18.1 18.11 jul. ago.
IPC -0,2 2,0 2,0 1,7 1,4 1,0 1,8 2,2
IPC Subyacente 0,8 1,1 1,1 1,3 0,8 1,0 1,0 0,9
IPRI -3,1 4,4 4,8 3,3 2,6 0,8 3,0 4,6
Salarios (conv. Colect.) 1,0 1,5 1,3 1,4 1,5 1,5 1,6 1,7
Precio barril petroleo ($) 43,3 54,3 49,3 52,5 61,9 66,8 74,5 74,1 72,1

Sector Monetario y Financiero

2016 2017 17.1 17.11 17.lvV 18.1 18.11 jul ago.
Tipo BCE. Intervencién 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Euribora 3 meses -0,26 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,32 -0,32
Bonos a 10 afios. Espafia 1,39 1,56 1,55 1,54 1,52 1,45 1,33 1,32 1,37
Tipo cambio Délar/Euro 1,11 1,13 1,10 1,17 1,18 1,23 1,19 1,17 1,15

Sector Publico

2016 2017 17.1 17.11 17.v 18.1 18.11 jun.
Estado Ingresos no finac. (acum.) -7,5 -1,6 6,9 -0,4 -1,6 5,0 3,6 3,6
Estado Pagos no financ. (acum.) 5,2 -1,4 -6,8 -2,9 -1,4 0,7 1,6 1,6
Saldo caja (m.m)(acum.) -16 -16 -13 21 -16 -7 -12 -12

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa, Comision Europea y Servicio de Estudios de CEOE
* CEOE (sep-18)
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Il. ECONOMIA INTERNACIONAL

EL FMI mantiene sus previsiones de crecimiento para la economia mundial, aunque con mds riesgos a la baja

La actualizacion de las previsiones del FMI, del pasado mes de julio, mantenian en el 3,9% las estimaciones
de crecimiento de la economia mundial tanto para el afio 2018 como para 2019, si bien, destacaban que el
crecimiento es menos uniforme y que los riesgos a la baja estaban aumentando.

Previsiones de crecimiento del FMI (julio 2018)

FmI dif. con abril

PIB (var. interanual) 2017 2018 2019 | 2018 2019
Crecimiento mundial 3,7 3,9 3,9 0,0 0,0
Estados Unidos 2,3 2,9 2,7 0,0 0,0
Japén 1,7 1,0 0,9 -0,2 0,0
Eurozona 2,4 2,2 1,9 -0,2 -0,1
Alemania 2,5 2,2 2,1 -0,3 0,1
Francia 2,3 1,8 1,7 -0,3 -0,3
Espaia 3,1 2,8 2,2 0,0 0,0
Italia 1,5 1,2 1,0 -0,3 -0,1
Reino Unido 1,7 1,4 1,5 -0,2 0,0
Economias avanzadas 2,4 2,4 2,2 -0,1 0,0
Economias emergentes 4,7 4,9 51 0,0 0,0
China 6,9 6,6 6,4 0,0 0,0
Comercio mundial 5,1 4,8 4,5 -0,3 -0,2

Fuente: FMI

Estados Unidos gana dinamismo, mientras que la Eurozona y Japon desaceleran en el segundo trimestre

Los datos que se conocen sobre el segundo trimestre muestran que en Estados Unidos la actividad esta
ganado dinamismo, apoyandose en la fortaleza de la demanda interna y en el impulso fiscal. El crecimiento
se acelerd hasta el 1,0% en términos trimestrales y el 2,9% en interanuales, frente al 0,5% y 2,6%
respectivamente, del primer trimestre. En contraste, en Japdén y en la Eurozona se ha producido una
desaceleracién en términos interanuales, una décima en el primer caso, hasta el 1,0%, y tres décimas en el
segundo, hasta el 2,1%. No obstante, en términos trimestrales, Japdn crecié un 0,5%, tras el retroceso (-0,2%)
que se produjo en el primer trimestre, mientras que en la Eurozona el crecimiento se mantuvo en el 0,4%.

El aumento de tipos en Estados Unidos genera tensiones financieras en algunas economias emergentes

El buen ritmo de la economia estadounidense esta favoreciendo la normalizacién de su politica monetaria,
por lo que se espera que se produzcan dos nuevas subidas de tipos de interés en la segunda parte del afio,
que se sumen a las dos que ya han tenido lugar en la primera mitad. Esta situacidon estd provocando tensiones
financieras en algunos paises emergentes con debilidades en sus economias, en los que se estan produciendo
notables salidas de capitales que dificultan su financiacidon. Entre los que se estan viendo mas afectados
destacan Argentina, donde el peso argentino se ha depreciado mas del 50% frente al délar desde principios
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de afo, lo que ha llevado a su gobierno a pedir al FMI que adelantard desembolsos del programa de 50.000
millones de ddlares que concedid al pais, y a su banco central a subir los tipos de interés al 60%, para contener
la inflacién que se esta produciendo por la devaluacién de la moneda. La situacion también es delicada en
Turquia, donde la lira turca se ha desplomado este verano, con pérdidas del 24% frente al ddélar, en el mes
de agosto, y mas del 40% desde principios de aifo, debido a los desequilibrios del pais, principalmente el
elevado déficit por cuenta corriente, agravado por la subida de aranceles al aluminio y al acero, hasta el 20%
y el 50% respectivamente, por parte de Estados Unidos en agosto. Otros paises emergentes, como Sudafrica,
Brasil o Rusia, también estan acusando la fortaleza del délar, aunque en menor medida que los anteriores.

En conjunto, las sefiales sobre la economia mundial son mixtas, con una ligera aceleracién del crecimiento
para el conjunto de paises de la OCDE hasta el 0,6% trimestral en el segundo trimestre, una décima mas que
en el primero. Por su parte, los indicadores PMI apuntan a un comportamiento similar durante el tercer
trimestre para la Eurozona y Estados Unidos, mientras que han retrocedido en China y Reino Unido, aunque
estas economias contindan claramente en expansion, y muestran una mejoria en India, Rusia y Brasil. No
obstante, una serie de factores como la fortaleza del ddélar y sus efectos sobre los paises emergentes, el alza
del precio del petrdleo, o las tensiones arancelarias entre Estados Unidos y China y también frente a otros
terceros paises, aumentan la probabilidad de que la actividad y el comercio puedan desacelerarse y dafar la
recuperacién de la economia.

El precio del petrdleo se situé en 72,1 S/barril en agosto y se prevé que aumente en los proximos meses

Mientras, en agosto el crudo Brent se situd en 72,1 S/barril de promedio, un 2,7% inferior al mes de julio,
aungue en términos interanuales el encarecimiento ha sido del 38,5%. En euros, el incremento de los precios
es algo superior, alcanzando el 41,7%, con respecto a agosto de 2017, por la actual fortaleza del délar. No
obstante, en los ultimos dias de agosto y en los primeros de septiembre el precio del crudo se ha situado por
encima de los 77 $/barril, debido al restablecimiento de sanciones por parte de Estados Unidos a Irdn y el
anuncio de que las petroleras tendran hasta el 4 de noviembre para ajustarse a la prohibicién de Estados
Unidos de comprar crudo irani. Si bien, algunos paises como China o India han mostrado intencién de seguir
comprando petrdéleo a Irdn, se prevé un notable descenso de las exportaciones de este pais, que presionardn
los precios al alza en los proximos meses.

Precio del petrdleo

120
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M Brent mensual (S/barril) B Brent mensual (€/barril)
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Fuente: Ministerio de Economia y Empresa y Servicio de Estudios de CEOE
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1.1 EE.UU.

La economia estadounidense gana impulso en el sequndo trimestre del afio

El crecimiento de Estados Unidos en el segundo trimestre de 2018 presentd una notable aceleracién hasta el
1,0% en términos trimestrales, cinco décimas mas que en el primer trimestre, y el mayor ritmo desde el tercer
trimestre de 2014. En términos anualizados el crecimiento se sitla en el 4,2%, casi el doble que el 2,2% del
trimestre anterior. La mejoria se debe a la fortaleza que ha experimentado el consumo, tanto privado como
publico, y por el mejor comportamiento del sector exterior, con el mayor crecimiento de las exportaciones
desde 2013 y un suave retroceso de las importaciones en términos trimestrales. En contraste, la inversion se
modera debido al descenso de los inventarios y a la desaceleracién de la inversidon no residencial. En términos
interanuales, el crecimiento acelerd en tres décimas, hasta el 2,9%, la tasa mas elevada desde el segundo
trimestre de 2015.

Cuadro macroeconémico de Estados Unidos ( % de crecimiento intertrimestral)

2016 2017 2717 3T17 4717 1T18 2718

PIB 1,6 2,2 0,7 0,7 0,6 0,5 1,0
Consumo privado 2,7 2,5 0,7 0,6 1,0 0,1 0,9
Gasto publico 1,4 -0,1 0,0 -0,3 0,6 0,4 0,6
Inversién privada -1,3 4,8 1,4 2,1 0,2 2,3 0,1
Residencial 6,5 3,3 -1,4 -0,1 2,7 -0,9 -0,4
No residencial 0,5 5,3 1,8 0,8 1,2 2,8 2,1
Exportaciones -0,1 3,0 0,9 0,9 1,6 0,9 2,2
Importaciones 1,9 4,6 0,6 0,7 2,8 0,7 -0,1

Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA) y Servicio de Estudios de CEOE

Para el conjunto del afo, las previsiones de los principales organismos internacionales estiman un
crecimiento alrededor del 2,9% y una ligera desaceleracién para 2019 hasta el 2,8% o el 2,7%, aunque la
Reserva Federal es algo menos optimista y prevé un crecimiento del 2,8% para el presente afilo y una mayor
desaceleracidon hasta el 2,4% en 2019 y el 2% en 2020. Ademas, la Fed espera que el desempleo siga
descendiendo y que la tasa de paro se reduzca hasta el 3,6% a finales del presente afio y al 3,5% para 2019 y
2020. En cuanto a la inflacidn, que sigue al alza y en agosto se situd en el 2,9%, facilita la normalizacién de la
politica monetaria y se estima que a finales de afo pueda estar alrededor del 2,1% y que se mantenga en

esos niveles también durante los préximos dos afios.
La confianza se mantiene en niveles muy elevados

Para el tercer trimestre, los indicadores que se van conociendo continduan mostrando sefales
mayoritariamente positivas, tanto en los niveles de confianza, como en el mercado laboral, aunque también
hay indicios de cierta ralentizacién en el mercado residencial. Asi, en agosto, la confianza de los consumidores
se situé en maximos desde el afio 2000, segun el Conference Board con 133,4 puntos, mientras que el ISM
de manufacturas mejord en 2,7 puntos y con 61,3 puntos también registra su mayor valor desde julio de
2004. Por su parte, el ISM no manufacturero también mejord en agosto y permanece en niveles elevados.

8 ceoe

CONFEDERACION ESPANOLA DE
ORGANIZACIONES EMPRESARIALES,



Nota de prensa

Fecha: viernes, 14 de septiembre de 2018

Fecha Publicacion: viernes, 14 de septiembre de 2018

Pagina: 1, 2, 3,4, 5,6, 7, 8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37,
38, 39, 40, 41, 42, 43, 44, 45, 46

N° documentos: 46

Recorte en B/N % de ocupacion: 4600,00 Valor: No disp. Tirada: No disp. Audiencia: No disp. Difusién: No disp.

El mercado laboral sigue creando empleo a buen ritmo y la tasa de paro desciende hasta el 3,9%

Mientras, el mercado laboral sigue evolucionando positivamente, aunque en julio el nimero de ocupados se
incrementd en 157 mil personas, cifra sensiblemente inferior al promedio de 230 mil personas al mes que se
dio durante el segundo trimestre. No obstante, en términos interanuales el ritmo de creacién de empleo esta
en el 1,64% muy similar al de los meses precedentes. Destaca el aumento del empleo en construcciéon y
manufacturas y la moderacién en los servicios. Por su parte, la tasa de paro retrocedidé una décima en julioy
volvié al 3,9%. Mientras, los sueldos y salarios siguen ganando impulso y en la primera mitad del afio el
crecimiento interanual de los salarios se situd en el 2,7% y en el sector privado se elevé hasta el 2,9%, dos y

tres décimas mas respectivamente, que el promedio del afio 2017.

EE.UU. Evolucion del PIB, del empleo y de la confianza del consumidor
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Moderacion en el mercado residencial por el alza en los precios de la vivienda

En cuanto al mercado residencial, se aprecia una cierta moderacién en el mismo, con un aumento de las
viviendas iniciadas de 0,9% en julio, con respecto a junio, y un descenso del 1,4% en términos interanuales.
Por su parte, la venta de vivienda nueva descendié un 1,7% mensual, aunque mejord un 12,8% con respecto
al afio anterior. Mientras, los indicadores de precios siguen mostrando un encarecimiento, que en mayo fue
del 6,3%, claramente por encima de la inflacién, y ya se han situado por encima de los niveles previos a la
crisis. Este aumento de los precios pudiera ser un motivo por el que se estd ralentizando el mercado de la
vivienda en los ultimos meses. Por su parte, el indice HMI, que muestra la confianza de los constructores, se
situd en agosto en 67 puntos, un nivel elevado, pero también inferior a los que se dieron entre diciembre y
febrero con el indicador por encima de los 70 puntos.

Acuerdo comercial entre Estados Unidos y México

Respecto a la politica comercial, siguen las tensiones arancelarias con China y se ha completado la aplicacion
del paquete por valor de 50.000 millones de ddlares. También, en agosto se han incrementado los aranceles
al acero y al aluminio de Turquia por la devaluacién de su moneda. En contraste, se ha alcanzado un acuerdo
comercial con México, al que podria unirse Canadd, y que si se aprueba sustituiria al NAFTA.

ceoe 9

CONFEDERACION ESPANOLA DE
ORGANIZACIONES EMPRESARIALES,



Nota de prensa

Fecha: viernes, 14 de septiembre de 2018

Fecha Publicacion: viernes, 14 de septiembre de 2018

Pagina: 1, 2, 3,4, 5,6, 7, 8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37,
38, 39, 40, 41, 42, 43, 44, 45, 46

N° documentos: 46

Recorte en B/N % de ocupacion: 4600,00 Valor: No disp. Tirada: No disp. Audiencia: No disp. Difusion: No disp.

Recuadro 1: EL MERCADO LABORAL EN ESTADOS UNIDOS: PERSISTE LA BAJA TASA DE ACTIVIDAD A PESAR DE
LA NOTABLE CREACION DE EMPLEO

La economia estadounidense continla inmersa en su segundo ciclo expansivo de mayor duracién, que puede
convertirse en el mas extenso, ya que desde 2010 presenta crecimientos interanuales positivos. Ademas, las
perspectivas para el pais apuntan a que la actividad seguird aumentando en 2019 y muy probablemente en 2020, tal
como muestran las previsiones de los principales organismos internacionales.

Este prolongado crecimiento ha tenido su reflejo en el mercado laboral, con la creacién de casi 18 millones de empleos
no agricolas, desde el afo 2010, tras haberse perdido mas de 7,6 millones de empleos en la etapa comprendida entre
los afilos 2007 y 2010, debido principalmente a la crisis financiera y los efectos derivados de la misma. No obstante, esta
creacion de empleo ha sido bastante desigual entre sectores. De hecho, comparando frente al afio 2007 se observa que,
a pesar del crecimiento del empleo en los ultimos afos, el nUmero de ocupados en la industria manufacturera es aun
casi un 10% inferior al de la etapa precrisis. En el sector de la construccion sucede algo similar, con niveles de empleo
un 7,4% inferiores a los del afio 2007, mientras que en la mineria Unicamente se ha recuperado ese nivel. Por el
contrario, los servicios han mostrado un comportamiento muy dinamico. La pérdida de empleo fue menos acusada en
los afios de crisis y su recuperaciéon posterior hace que en la actualidad su nivel de empleo sea un 10,7% superior al del
afio 2007.

También hay que sefialar que dentro de los servicios se aprecian sensibles diferencias entre unos sectores y otros. Asi,
la Educacién y la salud, junto con el de Ocio y alojamiento y con los Servicios profesionales y de negocios concentran el
87% del empleo creado por el sector servicios desde el afio 2007.

Crec. del empleo no agricola entre 2007 y 2018 (%) Crec. del empleo enservicios entre 2007 y 2018 (%)

-8,6 N
ToraL

Serv. Gubernamentales ] 0,9

Servicios 10,7 Actividades financieras . 1,8
Comercio y Transporte - 4,3
Mineria |
otros servicios [ 6.5
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120 90 60 30 00 30 60 90 120 -15012,0-90-60-30 00 3,0 60 9,0 12,0150 18,021,0 24,0 27,030,0
Fuente: Current Employment Statistics Survey (U.S.) y elaboracién propia Fuente: Current Employment Statistics Survey (U.S.) y elaboracion propia

Esta notable mejoria del empleo también se ha dejado sentir en la apreciable reduccidon del desempleo y de la tasa de
paro, que en los primeros seis meses de 2018 presenta un nivel medio del 4%, alejada de las tasas proximas al 10% que
se dieron en los meses finales de 2009 y en la primera mitad de 2010, y seis décimas por debajo del promedio del afio
2007.

Sin embargo, a pesar de la fortaleza de la economia y del buen comportamiento del mercado de trabajo, la tasa de
actividad se mantiene aun alejada de la ratio de los afios anteriores a la crisis. En 2018, la tasa de actividad esta situada
en el 62,8%, 3,2 puntos menos que en el afio 2007.

éPor qué se produce esta situacion? En primer lugar, conviene sefialar que el descenso de la tasa de actividad es un
fenédmeno que ya se estaba produciendo con anterioridad a la crisis financiera. En concreto, el maximo de la serie se
sitUa entre los afios 1997 a 2000 con tasa de actividad del 67,1%. Con posterioridad, se inicia un paulatino descenso de
la misma, que continda en la actualidad, tanto en periodos de expansién de la economia como de contraccion.

Son varios los factores que influyen en este descenso, como el hecho de que durante la crisis algunos colectivos pudieron
salir del mercado laboral, desanimados por la falta de oportunidades para encontrar un empleo. Y que, a pesar de la
posterior recuperacion de la actividad, parte de estos colectivos continlden sintiéndose desplazados del mercado de
trabajo por su dificultad para adquirir las habilidades demandadas, o para adaptarse a las transformaciones que se estan
produciendo, como el mayor uso de tecnologias o cambios sectoriales, entre otros. Otro factor es la cada vez menor
participacién de los estudiantes en el mercado laboral, presumiblemente para centrarse en su formacion. De hecho, la
tasa de actividad de los jévenes entre 16 y 24 afios alcanzé su maximo a finales de los afios 70 y durante la década de
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los 80, con tasas proximas o superiores al 68%, para ir reduciéndose posteriormente hasta minimos del 55% entre 2011
y 2015, habiéndose recuperado unas décimas en los ultimos afios, hasta el 55,6% de 2018.

Pero probablemente el factor mas relevante que influye en este prolongado descenso de la tasa de actividad es el
envejecimiento de la poblacién y por extensidn de la poblacién activa. Este fendmeno que se da en el conjunto de los
paises mas industrializados, y en menor medida también en el resto del mundo, se ha acentuado desde mediados del
siglo pasado. En Estados Unidos es especialmente observable en la década de los 70 y los 80 donde la poblacion de 65
y mas afnos, crece mas intensamente que la media, a lo que se unen incrementos muy pequefios, e incluso durante
algunos afos descenso de poblacién, entre las cohortes mas jovenes. En la ultima década el fendmeno vuelve a
agudizarse, con aumentos de poblacidn inferiores al 1%, siendo practicamente nulo entre los jévenes, mientras que la
poblaciéon de 65 y mas afnos presenta tasas de crecimiento medios proximas al 3%.

Estados Unidos. Tasas de crecimiento de la poblacién por
500 tramos de edad
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Fuente: U.S. Census Bureau y elaboracicn propia

Este envejecimiento de la poblacién (en 2017 el 15,6% de la poblacién tenia 65 o mas afos, frente al 12,4% del afo
2000) y de la poblacidn activa, hace que las cohortes de mas edad ganen peso dentro de la poblaciéon activa. En 2018 el
6,1% de la poblacién activa tiene 65 o mas afios, y el 22,9% tiene 55 o mas afios, frente al 3% y 13,1% respectivamente
del afio 2000. En estas cohortes, la tasa de actividad es muy inferior al de otras edades (19,4% para las personas de 65
o0 mas afios, y 39,9% para los de 55 y mas afios en 2018, frente al 62,8% de la media o el 82% de la poblacidn entre 25y
54 afios), lo que contribuye al descenso de la tasa de actividad general, a pesar del incremento de la tasa de actividad
que se estd produciendo entre los mas mayores.

De hecho, analizando la evolucion de la tasa de actividad por tramos de edad se observa que entre los afios 2007 y 2018
la tasa de actividad total desciende en 3,2 puntos, pasando del 66% al 62,8% actual. Sin embargo, la tasa de actividad
de la poblacién entre 25 y 54 afios, es decir, la que conforma la mayor parte de la fuerza laboral, apenas retrocede en
un punto, 83% en 2007 y 82% en 2018 y presenta una senda ascendente en los ultimos cuatro anos. Por tanto, como se
ha sefalado anteriormente, lo que condiciona el descenso de la tasa de actividad es por un lado el retroceso de la tasa
de actividad entre los jovenes y principalmente el aumento de la poblacién de mas edad, que, a pesar de que se esta
incrementando su tasa de actividad, ésta presenta unos niveles muy inferiores y empuja hacia abajo el valor medio.

Tasas de actividad por tramos de edad
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Fuente: Elaboracién propia a partir de la Encuesta

En definitiva, hay que sefalar que el descenso de la tasa de actividad es previsible que continue, ya que esta influido
por un efecto composiciéon debido al envejecimiento de la poblacién. Por otro lado, cabe destacar que en los tramos de
25 a 54 afios, si se nota el dinamismo del mercado laboral y la tasa de actividad de este grupo ya esta proximo a los
niveles de 2007 y con tendencia al alza.
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1.2 EUROZONA

La economia de la Eurozona desacelera en el primer trimestre del afio y crece al 0,4% trimestral

El PIB de la Eurozona en el segundo trimestre crecié al mismo ritmo, en tasa trimestral, que en el primer
cuarto del afio; esto es, al 0,4%. En términos interanuales, el incremento fue del 2,1%, lo que supone tres
décimas menos que el registro del trimestre anterior.

Siguiendo con la comparativa intertrimestral, los paises con aumentos mas notables en su PIB fueron Malta
(+1,9%), Estonia (+1,4%), y Eslovaquia (+1,1%), mientras que el peor comportamiento relativo se observé en
Grecia, Italia, y Francia, cuyo PIB se expandid a un ritmo del 0,2%. Por su parte, Espafia volvid a liderar los
avances entre las principales economias, con un crecimiento del 0,6%, una décima mas que el registrado por
Alemania.

Por componentes, la demanda externa volvié a drenar dos décimas al crecimiento, ya que, un incremento de
las exportaciones trece décimas superior al que registré el trimestre anterior (desde el -0,7% al +0,6%), fue
totalmente compensado por una evolucién similar de las importaciones (desde el -0,3% del trimestre previo
hasta el +1,1). En cuanto a la demanda interna, destaca la notable expansidn de la inversién, que crecio a
tasas del 1,2% (frente al +0,3% del trimestre anterior), lo que, junto al incremento de cuatro décimas del
consumo publico (frente a solo una décima en el primer trimestre), permitié suplir la ralentizacidon observada
para el consumo privado. Este ultimo, se incrementd un 0,2%, tres décimas por debajo del registro anterior.

Cuadro macroeconémico de la Eurozona (tasa intertrimestral en %)

2016 2017 3T16 4T16 1717 2T17 3T17 4117 1T18 2T18
PIB 1,9 2,5 0,3 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,4 0,4
Gasto publico 1,9 1,2 0,2 0,3 0,2 0,4 0,4 0,2 0,1 0,4
Consumo privado 1,9 1,7 0,3 0,6 0,4 0,5 0,4 0,2 0,5 0,2
Form. bruta de capital fijo 3,8 2,8 1,0 1,3 -0,6 1,9 -0,1 1,4 0,3 1,2
Demanda interna 2,3 1,8 0,5 0,9 0,1 0,7 0,3 0,2 0,6 0,6
Export. de bienes y serv. 2,9 5,5 0,3 1,5 1,9 1,1 1,3 2,1 -0,7 0,6
Import. de bienes y serv. 4,1 4,1 0,7 1,8 0,6 1,1 0,6 1,3 -0,3 1,1

Fuente: Eurostat y Servicio de Estudios de CEOE.

Los indicadores de confianza continuan apuntando a una moderacion del optimismo

Los indicadores de confianza prolongaron su descenso en los ultimos meses, después de los fuertes registros
que marcaron a finales del afio pasado. Asi, el indicador de sentimiento econdmico promedid en lo que va
de segundo trimestre (julio y agosto) un valor de 111,9 puntos, frente a los 112,5 puntos del trimestre
anterior, lastrado fundamentalmente por los componentes de confianza del consumidor y de la industria;
mientras que la construccién, el comercio minorista y los servicios experimentan ascensos con respecto al
trimestre previo. Por su parte, el indicador PMI compuesto para la Eurozona estuvo algo mas estable, con
una lectura en agosto de 54,5, dos décimas inferiores a la media que promedid en el segundo trimestre,
siendo visible la desaceleracién tanto en el PMI de servicios, como, sobre todo, en el de manufacturas. De
este modo, el citado indicador suma 62 meses en zona de expansidén (por encima del nivel 50). Con este
escenario, la firma IHS Markit, responsable de la elaboracidn del indicador PMI, sefiala que la expansion del
PIB de la Eurozona en el tercer trimestre se podria situar en niveles similares a los del segundo (+0,4%),
aunque la moderacion del optimismo observada plantea dudas con respecto al mantenimiento de este ritmo
para el cuarto trimestre.
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Tanto la Comision Europea como el FMI revisan a la baja el crecimiento esperado para la Eurozona

La Comisidon Europea, en sus previsiones de verano, ha revisado a la baja el crecimiento esperado para el
conjunto de la Eurozona en el presente afio, desde el 2,3% al 2,1%, al tiempo que mantenia inalterada la
estimacién para 2019 (+2%). La institucidén europea ha puesto de relieve la formacién de una serie de vientos
de cara que estarian detras de este ritmo de crecimiento mas modesto de la Eurozona; como son, la escalada
de las tensiones comerciales (que, pese a que su impacto directo se estime, por ahora, moderado, podrian
influir negativamente en la confianza y lastrar la inversién), la incertidumbre politica que acaece en algunos
paises de la Eurozona, o el incremento de los precios del petréleo. No obstante, sefiala que los factores que
venian impulsando el crecimiento permanecen. Entre otros, son factores que apoyan la robustez de la
demanda doméstica (tanto en forma de consumo como de inversidn): la laxitud de las condiciones
financieras, el buen comportamiento del mercado laboral, el desapalancamiento realizado por el sector
privado, o el incremento de la utilizacién de la capacidad instalada. A su vez, el Fondo Monetario
Internacional también rebajd, en sus previsiones de julio, las estimaciones de crecimiento de la Eurozona
desde el 2,4% hasta el 2,2% para 2018, y desde el 2% hasta el 1,9% en 2019.

La tasa de paro en julio se situa en niveles de noviembre de 2008

La tasa de paro de la Eurozona se ha mantenido estable en julio con respecto al mes anterior, en el 8,2%, lo
que supone nueve décimas menos que el registro de hace un afio, y el nivel mas bajo desde noviembre de
2008. En numero de personas, en el mes de julio hubo un total de 13,38 millones de desempleados, 1,368
millones menos que en julio del afio anterior y 73.000 menos que el pasado mes.

La inflacion en agosto se situa en el 2% y la subyacente en el 1,2%

De acuerdo con el dato adelantado por Eurostat, la inflacion en agosto se habria situado en el 2%, una décima
por debajo del valor alcanzado en julio. De nuevo, fue el componente energético el que experimentd un
mayor crecimiento de precios en términos interanuales (+9,2%). Asi, la inflacién subyacente se situd en
niveles mas modestos, del 1,2% en agosto, un registro también una décima inferior al del pasado mes. En sus
previsiones de verano, la Comisidon Europea ha revisado ligeramente al alza sus estimaciones de inflacion
para los aflos 2018, donde afiade 2 décimas, hasta el 1,7%; y 2019, en el que la inflacidn se situaria de nuevo
el 1,7%, esto es, una décima por encima de lo estimado en primavera.
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11.3 MERCADOS FINANCIEROS
Las bolsas han mostrado elevada volatilidad por las tensiones financieras en economias emergentes

La evoluciéon de los mercados bursatiles durante los meses de julio y agosto ha sido irregular, con subidas
moderadas en julio y comportamientos mas dispares en agosto, donde contrasta el alza de las bolsas de
Estados Unidos, apoyadas en el buen momento de su economia, con el retroceso generalizado en Europa,
por las tensiones presupuestarias en Italia y los efectos derivados de las convulsiones financieras en algunas
economias emergentes, tras la notable depreciacién de sus divisas.

La mayoria de los bancos centrales se encamina hacia un endurecimiento de su politica monetaria, aunque con
ritmos muy diferentes

Mientras, en la reunién de Jackson Hole el presidente de |la Reserva Federal, Jerome Powell, sefialéd que no
ve excesivo riesgo de recalentamiento en la politica estadounidense y que seguiran con un alza gradual de
los tipos de interés durante los préximos meses, asi como una progresiva reduccion del balance de la
institucién. Se espera que se lleven a cabo dos nuevas subidas de tipos en lo que resta de afio, y otras dos o
tres durante el afio 2019. No obstante, en las actas de la ultima reunidn, se recoge cierta preocupacidén por
los efectos negativos que pudieran tener para la inversion, tanto en el pais como internacionalmente, las
tensiones arancelarias, asi como otras politicas restrictivas para el mercado, que se estan llevando a cabo por

parte de la Administracién Trump.

Adem3s, se espera que la normalizacién de la politica monetaria en Estados Unidos vaya a marcar el camino
de otros Bancos Centrales. En este sentido, el Banco de Canada elevd sus tipos de interés en julio hasta el
1,5%, la segunda subida en lo que va de aio, situandose en su mayor nivel desde finales de 2008, con los
objetivos de frenar la inflacién y proteger su divisa. También, el Banco de Inglaterra elevd sus tipos en un
cuarto de punto en agosto, hasta el 0,75%, lo que suponen maximos desde 2009, a pesar de la desaceleracidon
de la economia y de la incertidumbre ante el Brexit. No obstante, en su hoja de ruta sefialan que las subidas
seran limitadas y muy graduales, y que la préxima subida podria darse a finales de 2019 o principios de 2020.

Por su parte, el Banco Central Europeo, iniciard en septiembre una reduccién de su programa de compra de
activos desde 30.000 a 15.000 millones de euros, hasta finales de diciembre, donde esta previsto que finalice
dicho programa. En cuanto a las subidas de tipos, Draghi sefialé que se mantendran en sus niveles actuales
hasta el verano de 2019, aunque desde el Banco Central de Alemania se le ha instado a que acelere estos
plazos.

Mientras, varias economias emergentes se enfrentan a un escenario de notables salidas de capitales ante la
apreciacion del ddélar, y también en muchos casos por los problemas econdmicos que atraviesan y sus
elevados déficits por cuenta corriente. Ante el riesgo de fuga de capitales, son varios los paises que han
optado por elevar sus tipos de interés, entre las que destacan India, Indonesia, Pakistan y Republica Checa
con subidas moderadas y Argentina, donde los tipos se han incrementado en 15 puntos hasta el 60%. Otras
economias con dificultades financieras como Sudafrica y Turquia pudieran seguir esta senda en préximos
meses.
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CUADRO MACROECONOMICO INTERNACIONAL

PIB a precios constantes (tasa de variacion anual) Previsiones*
2016 2017 17.1 17.11 17.lvV 18.1 18.11 2017 2018 2019
Espafia 3,3 3,1 3,1 3,1 3,1 3,0 2,7 3,1 2,8 2,4
Alemania 2,2 2,5 2,2 2,7 2,8 2,0 1,9 2,2 1,9 1,9
Francia 1,1 2,3 2,3 2,7 2,8 2,1 1,7 2,2 1,7 1,7
Italia 1,0 1,6 1,6 1,7 1,6 1,4 1,2 1,5 1,3 1,1
R.U. 1,8 1,7 1,8 1,7 1,3 1,2 1,3 1,7 1,3 1,2
EE.UU. 1,6 2,2 2,1 2,3 2,5 2,6 2,9 2,3 2,9 2,7
Japén 1,0 1,7 1,6 2,0 2,0 1,1 1,0 1,7 1,2 1,1
UE 1,9 2,6 2,5 2,8 2,6 2,3 2,1 2,4 2,1 2,0
UEM 1,8 2,5 2,5 2,8 2,8 2,4 2,1 2,4 2,1 2,0
Indice de Precios de Consumo (tasa de variacién anual) Previsiones*
2016 2017 17.1 17.11 17.lvV 18.1 18.11 2017 2018 2019
Espafia -0,2 2,0 2,0 1,7 1,4 1,0 1,8 2,0 1,8 1,6
Alemania 0,5 1,7 1,7 1,7 1,7 1,5 2,0 1,7 1,7 1,8
Francia 0,2 1,0 0,9 0,9 1,1 1,4 1,9 1,2 1,9 1,5
Italia -0,1 1,2 1,5 1,1 0,9 0,7 0,9 1,3 1,4 1,6
R.U. 0,6 2,7 2,8 2,8 3,0 2,7 2,4 2,7 2,6 2,0
EE.UU. 1,3 2,1 1,9 2,0 2,1 2,2 2,7 2,1 2,2 2,2
Japén -0,1 0,5 0,4 0,6 0,6 1,3 0,6 0,5 1,0 1,1
UE 0,3 1,7 1,7 1,7 1,7 1,5 1,8 1,7 1,9 1,8
UEM 0,2 1,5 1,5 1,4 1,4 1,3 1,7 1,5 1,7 1,7
Tasa de paro (porcentaje de la poblacidn activa) Previsiones*
2016 2017 17.1 17.11 17.lv 18.1 18.11 2017 2018 2019
Espafia 19,6 17,2 17,3 16,8 16,6 16,2 15,4 17,2 15,3 13,8
Alemania 4,2 3,8 3,8 3,7 3,6 3,5 3,4 3,8 3,6 3,5
Francia 10,1 9,4 9,5 9,5 9,1 9,2 9,1 9,4 8,9 8,3
ltalia 11,7 11,3 11,2 11,3 11,0 11,0 10,8 11,2 10,8 10,6
R.U. 4,8 4,4 4,4 4,3 4,2 4,2 4,1 4,4 4,4 4,6
EE.UU. 4,9 4,4 4,3 4,3 4,1 4,1 3,9 4,4 4,0 3,5
Japén 3,1 2,8 2,9 2,8 2,7 2,5 2,4 2,8 2,7 2,6
UE 8,6 7,6 7,7 7,5 7,3 7,1 6,9 7,6 7,1 6,7
UEM 10,0 9,1 9,1 9,0 8,7 8,6 8,3 9,1 8,4 7,9

Tipo de interés a corto plazo (tres meses)

2016 2017 7.0 1720 17.v 181  18.1
R.U. 0,51 0,36 035 031 043 052 0,68
EE.UU. 0,64 1,15 1,08 1,24 1,37 1,84 2,18
Japén 0,08 0,06 0,06 0,07 006 0,08 0,09
UEM -0,26  -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33

Tipo de interés a corto plazo (tres meses)
2016 2017 17.1 17.11 17.v 18.1 18.11
Euro / Délar 0,90 0,89 0,91 0,85 0,85 0,81 0,84

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa, Comision Europea y Servicio de Estudios de CEOE
*Previsiones de la Comision Europea (mayo de 2018) e Interim (julio 2018) para los datos de PIB e IPC salvo
para Estados Unidos y Japon
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Recuadro 2: ANALISIS DE LA VULNERABILIDAD DE LOS PRINCIPALES PAISES EMERGENTES A LA NORMALIZACION DE LA
POLITICA MONETARIA EN ESTADOS UNIDOS

Las politicas monetarias de caracter expansivo preponderantes en la agenda de los bancos centrales de las principales
economias desarrolladas tras la llegada de la crisis, resultaron en un gran aumento de la liquidez disponible a escala
global, al tiempo que los tipos de interés en estos paises se anclaban en niveles cercanos al 0%. Esta heterodoxia
monetaria tuvo como consecuencia la dilucién en la percepcidon de riesgo de los inversores, que, en la busqueda de
alternativas de inversidon ante la ausencia de rentabilidad en los activos de las principales economias, hallaron en los
paises emergentes un destino atractivo. No obstante, con el comienzo de la normalizacién de la politica monetaria en
Estados Unidos y la progresiva subida de los tipos de interés llevada a cabo por la Reserva Federal, a lo que se suma la
incertidumbre por una posible guerra comercial y por el calendario de elecciones generales en varios paises emergentes,
este bloque ha comenzado a experimentar una reversién en la mencionada dinamica de los flujos de capital, que viran
hacia inversiones de menor riesgo —en un contexto en general de mayor aversidon hacia este—, como el bono soberano
de Estados Unidos que en su plazo a 10 afios ya ofrece rentabilidades cercanas al 3%. Todo ello ha provocado, en los
meses recientes, algunas tensiones en los mercados emergentes que se han materializado en caidas generalizadas de la
renta variable de estos paises, en aumentos de las rentabilidades exigidas y de los diferenciales de riesgo en el caso de
la renta fija, asi como en la depreciacién de sus divisas. En este recuadro se analiza la vulnerabilidad de las principales
economias emergentes al escenario descrito, en funcidon de las necesidades de financiacion que van a precisar, la
estructura y el volumen de deuda al que tienen que hacer frente, asi como de la proteccién y margen de maniobra con
la que cuentan sus bancos centrales.

Evolucién de las rentabilidades de los fondos de inversién de las Evolucién del tipo de interés del bono a 10 afios (en puntos
categorias Afi emergentes (01/04/2018-07/09/018) béasicos, periodo 01/04/2018-07/09/2018)
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Los paises mas perjudicados de prolongarse las tensiones financieras seran aquellos que presentan una mayor
dependencia de la financiacién ajena, especialmente del exterior. En el siguiente grafico se muestran los principales
paises emergentes en funcién de los déficits gemelos (publico y por cuenta corriente). El desequilibro por cuenta
corriente es la primera sefial de alarma ya que ha de financiarse con ahorro procedente del exterior (capital extranjero),
aunque la situacidn de las finanzas publicas también es importante ya que (i) una parte del déficit publico también puede
estar financiado por capital extranjero y (ii) los acreedores locales también restringen su financiacién si la situacién se
torna lo suficientemente grave. Como puede observarse, la mayoria de estos paises adolecen de ambos déficits, aunque
en general se observa una mejora de estos desequilibrios en los ultimos afios, si bien con excepciones y en diferente
grado. Argentina, primer pais en verse afectado por tensiones financieras, es la economia con la peor combinacién
posible, mientras que Turquia, segundo pais mas castigado, experimenta el mayor déficit por cuenta corriente, aunque
un déficit publico relativamente controlado (-2%), siendo India el caso contrario: poco déficit por cuenta corriente y
elevado déficit publico. Por su parte, Brasil destaca por el progresivo ajuste que ha venido realizando de su balance por
cuenta corriente hasta dejarlo casi en equilibrio el pasado afo, pero presenta, no obstante, un déficit publico del 8%, el
mas elevado de entre los grandes paises emergentes. Por otro lado, Corea del Sur, Rusia y China presentan superavit por
cuenta corriente y, por tanto, ausencia de dependencia de financiacién del exterior, aunque las dos ultimas registran
déficits en el saldo fiscal. Por ultimo, Indonesia y México presentan unos registros negativos, pero bastante moderados,
para ambos saldos.
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Déficit publico y por cuenta corriente en el afio 2014 Déficit publico y por cuenta corriente en el afio 2017

37 Corea del Sur

@ @ *
o ! o 1
N Corea del S‘ur E\i

5 o
g 4 24 China a 6 é -8 -6 -4 20 A 2 : 4 6
o) Rusia =) @ Rusia
2 2 @ Turquia
= -3 = 3
= i =
z Sudsh Arger|tina = o *
b @ Sudéafrica México o 4 Sudafrica |
o . 2 S 5
2 @ Brasil A
= = 9 Argentina )
‘S 7 © ¥ India-7
& o @ Brasil
o (=)

-9
Déficit/Superévit por cuenta corriente (%PIB) Déficit/Superavit por cuenta corriente (%PIB)
Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Fondo Monetario Internacional. Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Fondo Monetario Internacional.

También resulta interesante analizar los stocks de deuda, y en concreto, de deuda externa. Si bien es cierto que los paises
emergentes presentan menores niveles de endeudamiento que los paises desarrollados, durante el periodo de abultada
liquidez los paises emergentes han venido incremento su recurso a la deuda, por lo que el volumen de esta se encuentra
para muchos paises en niveles histéricamente elevados. El primer foco que analizar es la deuda externa a corto plazo, es
decir, los compromisos con acreedores internacionales que tendran que ser atendidos o refinanciados en menos de un
afio, en un entorno de condiciones financieras mas restrictivas. En este sentido, y como se observa en el grafico siguiente,
los paises mas vulnerables por los mayores compromisos financieros a corto plazo son Turquia, Argentina y Sudafrica.
También son paises con un elevado volumen de deuda externa a corto plazo China y Corea del Sur, pero su persistente

superdvit por cuenta corriente (consecuencia de lo cual presenten niveles de deuda externa total reducidos) permitira
previsiblemente afrontar su devolucién.

Deuda externa bruta por paises (% PIB)

60,0%
ma largo plazo ®a corto plazo
50,0%
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Fondo Monetario internacional (FMI) y
Bancos Centrales de los paises.

A su vez, hay que tener en cuenta lo que se conoce como “el pecado original de las economias emergentes”, esto es, la
escasa capacidad que tiene estos paises para emitir deuda externa en su propia divisa, lo que provoca que dicha
financiaciéon esté captada principalmente en una moneda extranjera fuerte (ddlar, y en menor medida, euro o yen,
principalmente). Atendiendo al grafico siguiente, se observa como una gran proporcién de la deuda a corto plazo de
Argentina estd denominada en moneda extranjera, fundamentalmente délar, por lo que cualquier apreciacion del billete
verde provoca un aumento inminente del valor del servicio de la deuda a atender (lo mismo le sucede a Turquia). Por su
parte, Sudafrica es capaz de emitir casi un 60% de su deuda externa en su propia moneda por lo que, el valor de su deuda
esta menos afectado por los vaivenes del tipo de cambio (lo que no es ébice para que presente una deuda a corto plazo
en moneda extranjera relativamente alta, y un volumen total de deuda externa igualmente elevado). Por otro lado,
algunos paises presentan una proporcién relativamente alta de deuda en moneda extranjera pero casi toda es a largo
plazo (Brasil, Rusia, México), lo cual hace que el peligro sea menos inminente pero no inexistente, especialmente para
los paises que continian acumulando déficits por cuenta corriente. En otros casos, aunque la deuda externa a corto plazo

en moneda extranjera es elevada en proporcién al total, este ultimo es reducido en términos relativos (Corea del Sur,
India).
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Deuda externa en funcion del plazo y la divisa
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Fonde Monetario Internacional (FMi) y
Bancos Centrales de los paises.

Aquellos paises mas afectados por la restriccion de financiacién tienden a experimentar una depreciacion de su divisa
que se traslada al nivel de precios de la economia en forma de episodio inflacionario (a veces, agravando una situacion
previa ya existente de notables incrementos de precios). Esto se produce por una reduccién en la demanda de esa divisa
debido a: i) menores flujos de capital interesados en invertir en instrumentos denominados en esa moneda; ii)
disminucién del valor de los activos del Banco Central que respaldan el valor de la moneda; a su vez, (iii) la expectativa
de que se incremente la oferta monetaria para monetizar el déficit publico —o que, de facto, ya se esté haciendo—; vy,
unido a todo lo anterior, (iv) retroalimentacidon por expectativas de elevada inflacién que provoquen desatesoramiento
en la divisa local (aumentos de la velocidad de circulacién del dinero) y atesoramiento en otra divisa fuerte.

Para combatir esta pérdida de valor de la moneda a corto plazo, los Bancos Centrales, ademas de subir los tipos de interés
para frenar la fuga de capitales, tienen a su disposicidon reservas en divisa extranjera, que deben vender para estabilizar
el valor de su moneda. En el siguiente grafico se observa como los paises con un superavit por cuenta corriente estructural
(Corea del Sur, China o Rusia), son los que presentan una mayor proporcién de reservas en divisas con respecto al PIB.
Por el contrario, los paises con menos reservas de divisas en relacidon con su PIB son Argentina e Indonesia. Si se analiza
la proporcién de estas reservas internacionales en relacién con su deuda externa a corto plazo, (es decir, asumiendo el
hipotético caso de que se usaran las reservas de divisas foraneas para cancelar todas las obligaciones a corto plazo de la
economia con el exterior), los paises con un colchdn menor serian Argentina, cuyas reservas no cubren ni siquiera el total
de la deuda externa a corto plazo, Turquia, donde apenas si se cubre totalmente esta magnitud, Sudafrica, aunque en
este caso la proporcién de deuda externa a atender en divisa foranea es menor, e Indonesia, con el doble de reservas
internacionales que de deuda externa a corto plazo.

Tenencias de reservas internacionales por paises (% de la deuda externa Evolucién de las principales divisas emergentes frente al
a corto plazo y % del PIB) doélar en 2018
200% 5% —— Rand Sudafricano
m % deuda externa a C/P ® %PIB (esc. dcha) N
800% 30% Lira Turca
700% — Rublo Ruso
25% .
600% L] Peso Mexicano
s00% 20% — Yuan Chino
400% 150 — Rupia India
300% . — Rupia Indonesia
10% -
200% Won Coreano
1005 I 5% I Rea| Braslleﬂo
Peso Argentino
o [ .. g
Rusia Coreadel China Brasil India Mexico  Turquia Sudéfrica Indonesia Argentina -60%  -50% -40%  -30% -20% -10% 0% 10%
sur
Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Banco Internacional de Pagos (BIS).
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del FMI y Bancos Centrales de los paises. Datos a 31 de agosto.

En definitiva, el escenario de salida de capitales y financiacién mas restrictiva para las economias emergentes, impactara
mas en aquellas que tengan: (i) un elevado déficit publico, que contribuya a generar una pérdida de confianza en las
finanzas publicas del pais en cuestidon con todo lo que eso puede conllevar en términos de valor de los bonos ya emitidos,
del coste de la nueva financiacién y de su moneda (o dicho de otro modo, en la medida en que pueda contribuir a generar
la expectativa de un eventual impago del tesoro, ya sea en términos nominales—inflacion— o reales —quiebra-), (ii) un
alto déficit por cuenta corriente, ya que ha de ser financiado por capitales procedentes del exterior, que encuentran
ahora alternativas de rentabilidad-riesgo mas atractivas, (iii) un elevado volumen de deuda externa, especialmente en

18




Nota de prensa

Fecha: viernes, 14 de septiembre de 2018

Fecha Publicacion: viernes, 14 de septiembre de 2018

Pagina: 1, 2, 3,4, 5,6, 7, 8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37,
38, 39, 40, 41, 42, 43, 44, 45, 46

N° documentos: 46

Recorte en B/N % de ocupacion: 4600,00 Valor: No disp. Tirada: No disp. Audiencia: No disp. Difusion: No disp.

moneda extranjera —ya que la depreciacién de la moneda doméstica encarece su servicio—, y especialmente, a corto
plazo—puesto que ha de refinanciarse en un breve periodo de tiempo—, ademas de (iv) un menor colchdn de reservas
internacionales—para proteger el valor de su divisa corto plazo— (ver siguiente cuadro).

Asimismo, hay que tener en cuenta que hay otros factores no estrictamente financieros que también influirdn en la mayor
o menor resiliencia de cada una de estas economias. Asi, en los Ultimos meses hemos asistido a un escenario de tensiones
arancelarias entre Estados Unidos y sus principales socios comerciales (sobre todo China), el cual tiene también un
impacto sobre las economias emergentes; ya sea directamente (establecimiento de aranceles para sus exportaciones), o
indirectamente, ya que i) el clima de incertidumbre podria debilitar el dinamismo del comercio internacional y retrasar
decisiones de inversion, y ii) la mayoria de los paises emergentes analizados tienen a China, principal afectado, entre uno
de sus principales destinos de exportaciones. Ademas, el gigante asidtico, no solo tiene que hacer frente a la mencionada
guerra comercial, sino también a las dudas que plantea acerca de su proceso de desapalancamiento (en especial de su
sector privado) y el cambio de su modelo productivo. Por otro lado, la evolucién del precio de las materias primas—y de
qué materias primas en concreto— afectara de manera distinta a cada una de estas economias y su cuenta corriente.
Por ejemplo, los precios altos del petrdleo benefician a paises exportadores netos como Rusia, y perjudican a otros mas
dependientes energéticamente como India, Turquia y Sudafrica. Por ultimo, también influira en la confianza de los
mercados el hecho de que se hayan abordado o haya compromiso de hacerlo, las reformas estructurales que cada una
de estas economias necesita, lo que enlaza con la incertidumbre que supone el hecho de que algunos de estos paises
han celebrado recientemente (México) o estan proximos a celebrar (Brasil, India) elecciones presidenciales.

Tabla Resumen principales desequilibrios y vulnerabilidades por paises.
Corea del

Vulnerabilidad/Pais Argentina Brasil Sur India Indonesia México ISE] Sudafrica Turquia
Déficit por cuenta corriente (%PIB) -4,8% -0,5% 1,4% 5,1% -2,0% -1,7% -1,6% 2,6% -2,3% -5,5%
Déficit publico (% PIB) -6,5% -7,8% -4,0% 1,9% -6,9% -0,9% -1,1% -1,5% -4,5% -2,3%
Deuda Externa (% PIB) 39,8% 33,1% 15,1% 28,3% 20,4% 35,3% 39,5% 33,0% 52,4% 54,8%
Deuda externa en moneda extranjera (% PIB) 35,0% 25,0% 14,0% 21,0% 13,0% 28,0% 30,0% 24,0% 22,0% 51,0%
Deuda Externa a corto plazo (%PIB) 13,0% 3,5% 9,1% 7,9% 3,9% 4,9% 4,8% 3,8% 9,6% 13,9%
Deuda Externa a corto plazo en moneda extranjera (% PIB) 11,1% 3,4% - 6,0% 3,9% - 2,7% 2,6% 6,7% 12,2%
Nivel de reservas internacionales (% PIB) 8,6% 18,5% 25,4% 26,1% 15,6% 11,8% 15,5% 29,0% 14,5% 15,4%

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del FMI 'y Bancos Centrales de los paises.
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Ill. ECONOMIA ESPANOLA

I11.1. CRECIMIENTO Y PERSPECTIVAS

La economia espafiola continua registrando ritmos de crecimiento notables, si bien los signos de
desaceleracién son cada vez mds evidentes

En lo transcurrido de 2018 la economia espafiola ha continuado creciendo a tasas notables y destacando
dentro de los paises de la eurozona. Sin embargo, sobre todo a partir del segundo trimestre, se observa una
desaceleracién principalmente en su componente de consumo privado y en las exportaciones, lo que ha
dado lugar a un crecimiento menos equilibrado, al tornarse la aportacion del sector exterior a negativa.

La actividad continta siendo sostenida por factores de impulso como unas condiciones financieras
expansivas que estan favoreciendo el avance del crédito nuevo tanto para empresas como para familias, la
recuperacién de la construccion y el elevado incremento del empleo. Sin embargo, se esta produciendo un
agotamiento de otros factores como el vigor del sector exterior o la baja inflacién, lo que unido al descenso
de la tasa de ahorro, estdn dificultando el mantenimiento de los ritmos de crecimiento registrados en
trimestres anteriores.

Aportacion de la demanda nacional y del Evoluc. del consumo publico y privado
sector exterior al PIB (tasa interanual)
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Fuente: INEy Servicio de Estudios de CEOE Fuente: INEy Servicio de Estudios de CEOE

En el segundo trimestre la economia desacelera su crecimiento una décima hasta el 0,6% trimestral,
debido a la aportacion negativa del sector exterior y al menor avance del consumo privado

En el segundo trimestre de 2018, el PIB desacelerd su avance trimestral una décima hasta el 0,6% y en
términos interanuales la tasa disminuyd tres décimas hasta situarse en el 2,7%. La demanda interna
incrementd su aportacién al crecimiento del PIB una décima con respecto al trimestre anterior hasta los 2,9
puntos porcentuales. Mientras, el sector exterior disminuyd cuatro décimas su aportacién y resté dos
décimas al crecimiento. El avance registrado por la economia espaiola sigue destacando entre los paises de
su entorno, superando las tasas trimestrales que se han dado en Alemania (0,5%) Francia (0,2%), Italia (0,2%)
o Reino Unido (0,4%). En el conjunto de la zona euro el crecimiento trimestral fue del 0,4%.
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El consumo de las familias muestra una significativa desaceleracion en el segundo trimestre, a pesar de
que los fundamentales siguen siendo muy positivos

Dentro de los componentes de la demanda nacional, el consumo de los hogares se desacelerd de forma
significativa en el segundo trimestre, con un avance del 0,2% trimestral y un crecimiento interanual del 2,2%,
cuatro décimas inferior al registrado el trimestre anterior. Esta desaceleracidon del consumo resulta algo
sorprendente con respecto a la evolucién de los indicadores de consumo y podria estar compensando el
repunte del primer trimestre. En cualquier caso, la evolucién de los fundamentales del consumo siguid
siendo muy favorable, tanto en lo que respecta a la creacién de empleo, las expectativas de los consumidores
o las condiciones de financiacién.

Indicadores de Consumo e Inversidon (tasa de variacion anual)

2016 2017 17.1 17.v 18.1 18.11 jun. jul. ago.

Matricul. de turismos 10,9 7,7 5,8 10,6 10,5 9,7 8,0 19,3 48,7
IPI B. de consumo (filtrado) 1,8 0,9 0,7 1,8 1,1 -1,4 -1,1 -1,1
Import. B. de consumo 7,1 2,5 2,5 3,7 2,3 4,2 0,8
indice vtas. comercio 3,1 2,5 2,5 1,4 2,2 1,4 2,4 0,9

- deflactado por IPC 3,8 0,9 1,0 0,3 1,9 0,2 0,8 -0,7
Financiacién a familias -1,3 -0,6 -1,1 -0,9 -0,3 0,1 0,1 0,2
Confianza del consumidor -4 -1 (o] -2 -1 1 2 1 -3
Conf.del com. minorista 12 11 11 10 12 10 11 11 11
Disponibilid. Bienes 2,9 1,7 3,0 3,5 4,4 4,2 4,5
Indicador sintético 3,2 2,0 2,0 2,3 2,4 1,9 2,2
Capac. prod., b. consumo 75,6 72,2 74,4 68,1 75,6 74,6 18.11: 72,9
IPI B. de equipo (filtrado) 3,9 4,1 5,7 8,6 3,3 4,3 4,0 3,4
Disponibilid. Bienes 4,0 4,9 11,2 5,3 6,5 10,1 15,0
Import. B. de capital 4,1 6,4 4,1 4,3 -4,5 4,7 5,9
Matric. vehic. carga (ANFAC) 11,4 13,6 15,1 11,1 8,9 13,1 9,5 4,9
Financiacion a empresas -0,4 0,4 -0,1 -0,2 -0,7 -0,2 -0,2 -0,5
Capac. prod., b.inversién 81,7 83,7 84,2 84,7 87,1 87,8 18.111: 86,2
Indicadorsintético equipo 5,1 6,8 6,5 7,8 6,6 4,8 5,6

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa y Servicio de Estudios de CEOE

La informacidon disponible para el tercer trimestre, aunque todavia limitada, apunta una evolucién similar a
la registrada en el segundo del consumo de las familias, ya que, si bien la confianza ha mostrado un
empeoramiento, otros factores de impulso como el aumento de la renta disponible (subidas de pensiones y
sueldos de empleados o aplicacién del nuevo AENC en los salarios del sector privado) pueden impulsar el
consumo los préximos meses.

Asi, las expectativas de los consumidores, que habian mostrado una senda de mejora durante lo transcurrido
de 2018, han empeorado en los meses de julio y agosto debido a unas peores perspectivas sobre el mercado
laboral y la economia en general. En el caso del comercio minorista si que se produjo un ligero
empeoramiento de la confianza en el segundo trimestre, si bien en julio y agosto se ha recuperado. No
obstante, hay que sefalar que tanto en el caso de la confianza del consumidor como del comercio minorista
los niveles actuales siguen situandose muy préximos a los maximos de su serie histérica.

En linea con las expectativas de los consumidores, el indice de ventas del comercio minorista registré un
menor dinamismo en el segundo trimestre de 2018, con un avance del 1,4% en términos nominales y una
vez deflactado por el IPC el crecimiento fue del 0,2%, frente al 1,9% registrado en el primer trimestre. Por
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componentes, tanto la alimentacién como los bienes no alimenticios registraron una desaceleracién, mas
intensa en este ultimo. El dato correspondiente a julio intensificé su desaceleracidn, registrando una caida
del -0,7% una vez deflactado por el IPC, sobre todo en el componente de no alimentacidn. Sin embargo, las
ventas interiores de bienes y servicios de consumo de las grandes empresas, con datos del segundo
trimestre, reflejaron un mayor dinamismo que en el primero.

En lo que respecta a las matriculaciones de automéviles, que venian creciendo a ritmos cercanos al 10%
durante el primer semestre, se han disparado en los meses de julio y agosto, debido a la entrada en vigor en
septiembre de un nuevo test de emisiones que encarecera los vehiculos que no cumplan ciertos requisitos y
que se matriculen a partir de este mes. Este hecho ha dado lugar a que las marcas hayan realizado grandes
descuentos para quitarse el stock de vehiculos con la anterior homologacién y tanto particulares como
empresas han adelantado sus compras. Ademas, también las marcas han realizado un elevado nimero de
automatriculaciones, lo que ha creado una gran bolsa de coches kildmetro cero para vender en los préximos
meses. Asi, durante lo que resta de afio las matriculaciones de vehiculos sufriran previsiblemente un fuerte
descenso debido al adelanto de las compras en los meses previos a septiembre y a las ventas de vehiculos
ya matriculados. Los ocho primeros meses del afio cierran con un crecimiento del 14,6%, respecto el mismo
periodo afo anterior, registrando todos los canales crecimientos de dos digitos. Con todo, se espera que las
matriculaciones puedan cerrar 2018 con un avance en torno al 10%.

El indice de produccidon industrial de bienes de consumo registré una caida del -1,4% interanual en el segundo
trimestre, inferior al del trimestre anterior. Por componentes, tanto los bienes de consumo no duradero
como los de consumo duradero han mostrado un descenso, siendo mas intenso el de los bienes de consumo
duradero. Esta evolucidon puede venir condicionada tanto por la desaceleraciéon de las exportaciones como
por la pérdida de dinamismo del consumo interno. En el mes de julio, Unico dato disponible para el tercer
trimestre, el indice de produccién de bienes de consumo ha registrado un descenso del -1,1%, debido a la
caida de sus dos componentes. Por su parte, las importaciones de bienes de consumo, que se habian
desacelerado en el primer trimestre hasta el 2,3%, registraron una aceleracién hasta el 4,2% en el segundo
trimestre, con lo que las disponibilidades de este tipo de bienes se vieron incrementadas en un 4,2%.

La inversion en bienes de equipo sufre una notable aceleracion en el segundo trimestre frente a la
pérdida de dinamismo sufrida en el primero

Dentro de los componentes de la demanda interna, destaca la aceleracidon que ha sufrido la inversidon en
equipo durante el segundo trimestre. En concreto, se situd en el 7,7% interanual (frente al 2,2% del trimestre
anterior), tras aumentar un 5,5% en tasa intertrimestral. Esta evolucién tan positiva podria no mantenerse
en los préximos trimestres debido al aumento de la incertidumbre politica nacional e internacional, que no
contribuye a la mejora de la inversion empresarial. Por componentes, ha sido “material de transporte” el
que ha registrado un repunte mas intenso en el segundo trimestre con respecto al primero, al tiempo que
“Otra maquinaria y bienes de equipo” también incrementaba su ritmo de avance. En linea con el dato de
Contabilidad Nacional, el indicador de produccién de bienes de equipo ha mostrado un mayor dinamismo
en el segundo trimestre, hasta el 4,3%, y, en el mes de julio, Unico dato disponible para el tercer trimestre,
registra un avance del 3,4%. Las importaciones de bienes de capital también aumentaron con intensidad en
este periodo (4,7%), con lo que las disponibilidades de bienes de equipo se vieron elevadas hasta tasas de
dos digitos. Por su parte, las matriculaciones de vehiculos de carga siguen mostrando un notable dinamismo,
acelerandose hasta el 13,1% en el segundo trimestre.
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La aceleracién de la inversidn en equipo ha venido a minorar la caida del stock de financiaciéon de las
empresas, que venia reduciéndose con mas intensidad en los trimestres anteriores. Segln se desprende de
la Encuesta sobre Préstamos Bancarios publicada por el Banco de Espafia, las condiciones de financiacion
han sido mas favorables en el segundo trimestre y los criterios de concesidn de crédito se habrian relajado
para las grandes empresas, manteniéndose invariables en el caso de las pymes. Por su parte, la demanda de
crédito se mantuvo sin cambios tanto en el caso de las grandes empresas como de las pymes.

Evolucion de la Inversion Evolucion del sector exterior
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La inversion en construccion continua registrando ritmos notables gracias al avance del segmento
residencial y al repunte del componente de obra civil

La inversidn en construccidn continud su trayectoria positiva en el segundo trimestre, y mantuvo ritmos
notables, con un aumento del 4,8% en términos interanuales, una décima mds que en el trimestre anterior,
tras registrar un avance trimestral del 1,1%. Esta ligera aceleracién obedece al mayor crecimiento registrado
en su segmento de “otros edificios y construcciones”, mientras que el segmento de vivienda registré un
avance algo inferior, aunque siguié mostrando un elevado dinamismo.

Los indicadores relativos a la inversién en construccidon residencial continuaron mostrando un elevado
dinamismo, aunque sin alcanzar los crecimientos registrados en el cuarto trimestre. En concreto, la superficie
a construir, segun los visados de obra nueva, registra un crecimiento acumulado hasta el mes de mayo del
26,7%, siendo del 23,6% en el caso de viviendas y del 39,1% en los edificios de otros usos. En el caso de la
licitacion oficial se observan en el segundo trimestre caidas muy notables, frente a los fuertes crecimientos
del primer trimestre. Considerando el acumulado del afio, la licitacidn total para obra civil habria aumentado
un 13,3%.

Por su parte, la compra-venta de vivienda, aunque se ha desacelerado ligeramente con respecto a 2017,
continda registrando avances significativos, con un aumento del 10,9% en la primera mitad del afio, y con
ritmos de crecimiento similares en las viviendas nuevas y en las usadas (ambas por encima del 10%). No
obstante, estas ultimas contindan representando mas del 80% de las operaciones.
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Tanto las exportaciones como las importaciones se desaceleraron en el segundo trimestre, si bien con
mds intensidad en las primeras, lo que hizo que la aportacion del sector exterior se tornase de nuevo
negativa

En cuanto a la demanda exterior, en el segundo trimestre se observé una desaceleracidon en términos
interanuales tanto de las exportaciones como de las importaciones, si bien, la mayor moderacién de las
primeras hizo que la aportacidon al crecimiento se tornara negativa (-0,2 puntos porcentuales). En el caso de
las exportaciones, tanto su componente de bienes como de servicios mostraron un menor avance, en
especial este uUltimo. Por su parte, las importaciones también registraron un menor crecimiento, debido a la
desaceleracién de su componente de bienes, mientras que el componente de servicios ganaba dinamismo

En lo que respecta al comercio exterior de bienes, segin los datos de Aduanas correspondientes a los
primeros seis meses de 2018, las exportaciones espafolas de mercancias aumentaron un 2,9% frente al
mismo periodo de 2017, aunque solo un 0,1% en términos reales al aumentar los precios de exportacidon un
2,7%. Las importaciones, por su parte, aumentaron un 5,0% con respecto al primer semestre de 2017,
aungue en términos reales se moderan hasta el 2,3%, al incrementarse sus precios un 2,6%. Con estos datos,
el déficit comercial se situé en 14.585,3 millones de euros, un 31,5% superior al registrado en el mismo
periodo de 2017. El saldo no energético arrojé un déficit de 2.348,4 millones de euros, frente al superavit de
262,2 millones de los primeros seis meses de 2017 y el déficit energético se redujo un 6%.

En comparacién con otras areas geograficas, en el primer semestre de 2018 las exportaciones espafiolas
crecieron un 2,9% interanual, frente los valores registrados en la zona euro (4,2%) y en la Unién Europea
(4,1%). Por paises, también fueron inferiores a los crecimientos de las exportaciones alemanas (4,0%),
italianas (3,7%), francesas (3,1%) o de Reino Unido (4,5%), lo que supone un cambio con respecto a la
tendencia de mayor dinamismo que venian mostrado durante todo el periodo de recuperacién econdmica.

Por destino, las exportaciones espafiolas a la UE y la zona euro aumentaron en un 2,8% y un 3,0%,
respectivamente, y las destinadas a destinos extracomunitarios mostraron un incremento del 3,1% en los
primeros seis meses de 2018, con lo que el peso de las exportaciones a la zona euro sobre el total se mantuvo
(52,8% del total). El superavit comercial con la UE se redujo en este periodo hasta los 8.891,2 millones de
euros, frente a los 10.030,5 del afio anterior. Los sectores que mas contribuyeron al crecimiento de las
exportaciones fueron: productos energéticos (0,7 puntos), semimanufacturas no quimicas (0,7 puntos),
productos quimicos (0,5 puntos) y sector automovil (0,4 puntos).

En el primer semestre de 2018 empeora el superdvit de la balanza por cuenta corriente y la capacidad
de financiacion de la economia con respecto al mismo periodo del afio anterior

Segun los datos de avance mensual de Balanza de Pagos publicados por el Banco de Espafia, en el primer
semestre de 2018 se registré un superavit por cuenta corriente de 0,1 miles de millones de euros, frente al
superavit de 5,8 miles de millones del ailo anterior. Este empeoramiento se debe al resultado menos positivo
de la balanza de bienes y servicios, cuyo superavit descendié de 14,3 miles de millones a 9,5 miles de
millones, a pesar la mejora del saldo de la balanza de Turismo y viajes. Por su parte, la balanza de rentas
primaria y secundaria registré un déficit ligeramente superior (-9,4 miles de millones, frente a los -8,6 miles
de millones del afio anterior).
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El saldo agregado de las cuentas corriente y de capital (que determina la capacidad o necesidad de
financiacion de la economia) fue positivo en el primer semestre de 2018 por 1,1 miles de millones, frente al
saldo positivo de 6,7 miles de millones del mismo periodo de 2017.

La economia espafiola continua creciendo a buen ritmo y las perspectivas para 2018 siguen siendo
positivas, si bien las previsiones se revisan ligeramente a la baja

La economia espafiola, a pesar de haber desacelerado su ritmo de avance en el segundo trimestre, continua
mostrando una evolucidn muy positiva y las perspectivas para lo que resta de ejercicio siguen siendo
favorables. La demanda interna continuara configurandose como el motor de la economia, apoyandose en
el dinamismo de la inversiéon y del consumo privado, que seguira impulsado por la creacidn de empleo. Las
previsiones apuntan a una desaceleraciéon muy gradual, ya que todavia se mantienen elementos de impulso
como los bajos tipos de interés y la prolongacién de las medidas de politica monetaria expansiva del BCE,
entre otras, que hardn que el crecimiento en 2018 siga siendo elevado. En este sentido, tanto las
instituciones nacionales como las internacionales prevén crecimientos en torno al 2,7-2,8%. En 2019, los
cambios en la politica monetaria y el agotamiento de otros factores de impulso haran que se prolongue la
desaceleracion, dando lugar a un crecimiento mas moderado, en torno al 2,3-2,4%.

Previsiones para la economia espainola

Consenso Gobierno Comisién e CEOE
Funcas Europea
(jul-18) (jul-18) (jul-18) (jul-18) (sep-18)

2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
PIB 2,8 2,4 2,7 2,4 2,8 2,4 2,8 2,2 2,7 2,3
Consumo Privado 2,4 2,0 2,4 1,9 - - - - 2,3 1,9
Consumo Publico 1,6 1,5 1,5 1,4 - - - - 1,9 1,9
FBCF 4,3 4,1 4,2 4,0 4,9 4,6
Equipo 3,8 4,0 - - - - - - 5,4 4,9
Construccién 4,9 4,5 — — — — — — 5,0 4,5
Aportacién Sector Exterior - - 0,3 0,2 - — - — 0,0 0,1
Exportaciones 4,1 4,1 4,7 4,5 — -—- - -—- 2,5 2,4
Importaciones 3,9 4,2 4,6 4,2 — -—- - -—- 2,8 3,2
Empleo 2,4 2,0 2,5 2,2 — — — — 2,5 2,1
Tasa de Paro 15,3 13,6 15,5 13,8 -— — -— -— 15,3 13,5
Precios de Consumo 1,7 1,6 — — 1,8 1,6 — — 1,7 1,3
Balanza por CC(% PIB) 1,5 1,4 1,4 1,3 — — — — 1,3 1,4

Fuente: Funcas, Ministerio de Economia 'y Empresa, Comision Europea, FMI 'y Servicio de Estudios de CEOE.

En el mes de julio, tanto la Comisién Europea como el FMI publicaron sus respectivos interim de verano,
observdndose, en general, un mantenimiento del crecimiento estimado para la economia espafola en sus
previsiones anteriores. En concreto, el FMI estima un avance del 2,8% en 2018 y del 2,2% en 2019 y la
Comision Europea prevé también un 2,8% y un crecimiento algo mayor en 2019 (2,4%).

Por su parte, las previsiones de los analistas nacionales, segin el uUltimo Panel de Funcas disponible,
correspondiente al mes de julio, mantienen sus estimaciones para la economia espafola en 2018 y 2019,
con un crecimiento del 2,8% y del 2,4%, respectivamente. Se debe tener en consideracion que estas
previsiones estan elaboradas antes de conocer el dato avance del PIB del segundo trimestre, que ha
sorprendido ligeramente a la baja, ya que se esperaba un avance del 0,7% trimestral. Ademas, también la
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composicién del crecimiento ha cambiado significativamente a falta de conocer el dato oficial que se
publicara a finales de septiembre.

CEOE revisa ligeramente a la baja sus previsiones estimando un crecimiento de la economia espafiola
del 2,7% en 2018 y del 2,3% para 2019

Considerando los datos avanzados por el INE para el segundo trimestre y en funcidon de los indicadores
disponibles para el tercer trimestre, CEOE prevé un crecimiento de la economia espafiola del 2,7% este afio,
una décima inferior a sus anteriores previsiones, y compatible con una desaceleracién muy gradual que se
prolongara en 2019, con lo que se prevé que la actividad crezca el 2,3% el préoximo afio. Con este escenario
de prevision, Espafia continuara creciendo mas que la media de la Eurozona, y de hecho sera el pais que mas
crezca entre las grandes economias del euro.

Durante el periodo de prevision se espera cierta desaceleracion de la demanda interna y una menor
aportacion del sector exterior

La demanda interna continuara siendo el principal motor del crecimiento, aunque moderara su aportacion
positiva al PIB en 2018 y 2019. La inversidon en equipo pasara a ser el componente mas dinamico, seguido de
cerca por la inversidén en construccidn, ya que se veran apoyadas por unas condiciones financieras todavia
muy favorables y por las buenas perspectivas del mercado laboral, aunque se modere su ritmo de creacidn

de empleo.
Evolucion de los componentes Evolucion de los componentes de
de la demanda interna (tasa ia) la demanda externa (tasa ia)
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Fuente: INE y CEOE Fuente: INE y CEOE

El consumo privado ralentizard su ritmo de crecimiento en 2018, hasta situarse en el entorno del 2,3%. La
fortaleza de la creacidon de empleo y los bajos tipos de interés contindan impulsando el consumo, a lo que se
ve unido el aumento de las rentas derivadas de la actualizacién de pensiones y salarios publicos y privados.
No obstante, el agotamiento del consumo embalsado tras la crisis y cierta recuperacion de la tasa de ahorro
hardn que se desacelere ligeramente a lo largo del ejercicio y con mayor intensidad en 2019.

Las expectativas menos favorables para las economias europeas y el gradual incremento de nuestras
importaciones, impulsadas por el dinamismo de la demanda interna, hardn que la aportacién del sector
exterior se vea anulada en este periodo de prevision.
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La inflacidn subyacente continda muy moderada e incluso ha descendido en los ultimos meses hasta el 0,9%,
mostrando la ausencia de presiones inflacionistas en el nldcleo del IPC. No obstante, el precio del petréleo ha
repuntado rapidamente los Ultimos meses y, de mantenerse en los niveles actuales, la influencia de la energia
en la evolucion del IPC seguira siendo determinante en los Ultimos meses de 2018, manteniendo la inflacidon
por encima del 2% hasta noviembre. No obstante, la media anual se situara alrededor del 1,7% en 2018 para
descender gradualmente en 2019 hasta el 1,3%.

El menor superavit del saldo de bienes y servicios hara que el saldo de la balanza por cuenta corriente, aunque
se mantenga en positivo, disminuya ligeramente con respecto a 2017, con un superdvit equivalente al 1,3%
del PIB en 2018 y algo similar en 2019.

Este escenario de prevision no estd libre de riesgos que pueden hacer variar las previsiones tanto al alza
como a la baja y a los que se debe prestar especial atencion

Entre los riesgos al alza cabe sefialar:

e Una mejora adicional de las perspectivas de la economia mundial, especialmente en Europa, que
impulse las exportaciones espafiolas.

e Una prolongacién de las medidas de politica monetaria del BCE que mantenga unas condiciones
financieras favorables para empresas y familias.

e Puesta en marcha de politicas econdmicas que fortalezcan la competitividad y productividad de la
economia espafola, impulsando la actividad y el empleo.

e Seguir con el proceso de moderacion salarial en Espaia, que tan beneficioso ha sido para el aumento
de la competitividad y el empleo.

Los riesgos a la baja son:

e Incertidumbre politica, tanto a nivel nacional como internacional, que debilite la confianza y la
inversion.

e Una politica presupuestaria expansiva que genere dudas sobre el cumplimiento de los objetivos de
déficit publico y sus implicaciones sobre el coste de financiacion de la deuda.

e Un mayor repunte del precio del petréleo, que afectaria tanto a la renta disponible de las familias
como a los costes de las empresas, perjudicando nuestro saldo comercial.

e Que se produzca un freno notable o una reversién del proceso de reformas estructurales en Espafia.

e Que las subidas de tipos de interés en los EE.UU. puedan generar mayores turbulencias en los

mercados financieros internacionales.
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Recuadro 3: HETEROGENEIDAD GEOGRAFICA DE LA OFERTA RESIDENCIAL Y LA ACTIVIDAD INMOBILIARIA

En esta nueva etapa de expansién de la economia espafola, el notable crecimiento de la actividad y el empleo, junto
con la reduccién de la inflacidon y de los tipos de interés, ha dado lugar a una mejora de la renta de las familias que ha
impulsado la demanda de vivienda de forma notable. Asi, las compra-ventas de viviendas han experimentado un fuerte
repunte, registrando ritmos de dos digitos en tasa interanual desde 2014, si bien esta recuperacidon se concentrd
inicialmente en la vivienda de segunda mano (aproximadamente el 90% de las transacciones). No ha sido hasta finales
de 2016 cuando las compraventas de vivienda nueva han comenzado a registrar variaciones positivas. La recuperacion
mas tardia de las ventas de vivienda nueva puede tener que ver, de una parte, con que sus precios experimentaron
un menor recorte durante la crisis y, por otra parte, con factores de localizacién, al situarse muchas promociones de
vivienda nueva que se construyeron al finalizar la etapa expansiva en zonas con menor demanda.

Esta recuperacion de la compra de viviendas ha tenido su reflejo en distintos factores. Por un lado, se ha reducido el
stock de vivienda nueva en venta, dando lugar, en algunas zonas, incluso a cierta escasez de oferta, lo que esta
provocando un mayor incremento de precios. Por otro lado, se ha recuperado la actividad constructora y la ocupacién
en el sector (aunque el niUmero de empresas dedicadas a la construccién sigue descendiendo), si bien, como veremos
a continuacidn, esta recuperacion también ha sido heterogénea geograficamente.
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Fuente: M2 de Fomento, INE y Colegio de Registradores de la Propiedad Fuente: INE

La fuerte etapa expansiva constructora hasta el afio 2009, junto con la desaceleracion de la demanda de vivienda a
partir de 2007 provocd un rapido aumento del stock acumulado de vivienda sin vender, alcanzando su maximo en
2009 con 649.780 viviendas (un 2,6% del total del parque nacional). A partir de 2010, este stock comienza a descender
debido a que la construccion de viviendas se frena bruscamente con la crisis. Desde entonces, el stock se ha ido

28




Nota de prensa

Fecha: viernes, 14 de septiembre de 2018

Fecha Publicacion: viernes, 14 de septiembre de 2018

Pagina: 1, 2, 3,4, 5,6, 7, 8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37,
38, 39, 40, 41, 42, 43, 44, 45, 46

N° documentos: 46

Recorte en B/N % de ocupacion: 4600,00 Valor: No disp. Tirada: No disp. Audiencia: No disp.

Difusion: No disp.

reduciendo gradualmente dado que las compraventas han sido superiores a las viviendas terminadas. En 2017, el stock
de vivienda nueva sin vender se ha reducido hasta el 1,9% del parque nacional.

Como se puede ver en los graficos siguientes, tanto el stock acumulado durante la etapa de expansiéon como su
posterior reduccién ha sido desigual por regiones, lo que hace que todavia haya provincias donde el stock acumulado
sigue siendo elevado, fundamentalmente en algunas zonas de interior alrededor de la Comunidad de Madrid o en la
costa mediterranea, suponiendo un freno para los precios y para la recuperacion de la actividad constructora en esas
regiones. Asi, las viviendas iniciadas en los uUltimos afos se han concentrado en determinadas zonas geograficas y el
volumen de actividad esta siendo muy inferior a los registrados en la anterior etapa expansiva (menos de 60.000
viviendas iniciadas en 2016, segun los datos del Ministerio de Fomento, frente a las mas de 600.000 que se iniciaron
anualmente en el periodo 2004-2006). Segun el Colegio de Arquitectos Técnicos, los visados de obra nueva de
viviendas fueron de 80.786 unidades en 2017.

Stock sobre parque total por provincias 2011 Stock sobre parque total por provincias 2017

S

‘Stock sobre total parque (%)

Il mayor del 3%
Wl entre el 2% y el 3%
[J menos del 2%

5
{a] > L (//. }

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del M2 de Fomento

Viviendas iniciadas (2015-2016) sobre parque

Premedio de viviendas iniciadas
en el periodo (2015-2016) sobre
parque total

[ mas del 3%

[ entre el 2% y el 3%

[ menos del 2%

W ’ = L’D’
> O L\,/ G =

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del M2 de Fomento

‘Stock sobre total parque (%)

Il mayor del 3%
T entre el 2% y el 3%
[J menos del 2%

o g A

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del M2 de Fomento

Evolucién del precio de la vivienda (2T 2018)
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Fuente: Tinsa imie.

En concreto, las zonas en las que las viviendas iniciadas en los ultimos afios suponen un mayor volumen con respecto
a su parque provincial son Madrid y sus provincias colindantes, la zona norte central (Navarra, Soria, La Rioja, Pais
Vasco, Navarra y Aragdén), ademas de Barcelona y algunas zonas costeras como Alicante, Baleares o Malaga. El
incremento de la construccién de viviendas en estas provincias no viene determinado exclusivamente por una escasez
de oferta, sino también por el aumento de la demanda en esas zonas. Hay que tener en cuenta que, aunque en este
analisis se ha descendido hasta la desagregacion provincial, la demanda y la nueva construccién de vivienda en la
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mayoria de las ocasiones se localiza en las capitales de provincia o mayores ciudades e incluso puede ser heterogénea
por barrios dentro de una misma ciudad. Esto hace que pueda existir un elevado stock de vivienda sin vender en un
municipio dentro de una provincia y al mismo tiempo escasez de oferta y demanda de nueva construccién en otro.

El precio de la vivienda comenzé a aumentar en 2014 en el conjunto del pais, acelerando su ritmo de incremento hasta
la actualidad. Sin embargo, en el segundo trimestre de 2018, mientras el precio de la vivienda aumentd un 6,6% en
promedio nacional, todavia 15 provincias registran variaciones de precios negativas (segun las estimaciones de Tinsa).
Las zonas con caidas de precios se localizan fundamentalmente en la zona centro-sur (Castilla-La Mancha,
Extremadura) y algunas provincias de Castilla y Ledn y Galicia. En el caso de Castilla-La Mancha, si que se observa un
stock acumulado por encima de la media nacional y ademads se esta recuperando la construccién de vivienda, por lo
que los precios registran caidas, a pesar de que algunas provincias como Cuenca o Toledo presentan un significativo
repunte de demanda (fundamentalmente de segundas residencias y extranjeros). En el caso de Extremadura y Galicia
el stock de vivienda sin vender es reducido, pero en este caso es la falta de dinamismo de la demanda la que mantiene
los precios practicamente invariables o con ligeras caidas. Por otro lado, los mayores incrementos de precios se estan
registrando en Madrid, en toda la zona norte (Asturias, Navarra, Pais Vasco, La Rioja), Islas Baleares, Islas Canarias y
las provincias de la costa mediterranea, impulsados también por el avance de las compras de segundas residencias y
de extranjeros.

Evolucidn reciente de la actividad inmobiliaria y perspectivas a futuro

En lo transcurrido de 2018 la actividad constructora en el segmento de edificacién residencial mantiene su senda
positiva, tras encadenar cuatro afios de recuperacion. Los visados autorizados de obra nueva para uso residencial
alcanzaron en 2017 las 80.786 unidades (un 26,1% sobre el afio anterior). En los primeros cinco meses de 2018, la cifra
se sitla en 40.293 unidades (un 23,8% mas que el afio anterior). De mantenerse la tendencia en los proximos meses,
el afio podria cerrar en torno a las 100.000 viviendas. Hay que tener en cuenta que este indicador del mercado
inmobiliario marcé en 2013 un minimo histérico (34.288 unidades), cifra que, frente al maximo alcanzado en 2006,
con 865.561 visados, suponia un desplome del 96%.

Por otro lado, la compra-venta de viviendas nuevas en la primera mitad del ejercicio actual también ha consolidado
su recuperacion, con un crecimiento del 12,1% interanual segln la Estadistica de Transmisiones de Derechos de la
Propiedad, tras registrar un avance del 10,1% en 2017.

Para los proximos afos, las previsiones de los promotores apuntan que la demanda natural de vivienda para 2020-
2021 se podrian situar entre las 120.000 y las 150.000 viviendas iniciadas anualmente, teniendo en cuenta las
estimaciones sobre creacidon de nuevos hogares, la demanda de reposicion y la demanda extranjera (que representa
ya el 13% de las ventas totales). No obstante, si bien estas cifras podrian alcanzarse en los préximos afios,
compensando el fuerte pardn de la actividad durante la crisis, es previsible que a mas largo plazo el nivel de equilibrio
de viviendas iniciadas pueda ser inferior. Por una parte, en 2017 apenas se crearon en Esparfia 43.300 nuevos hogares,
y de cara a los préximos cuatro afios, segun previsiones del Instituto Nacional de Estadistica (INE), las cifras no seran
muy superiores. En concreto, entre 2017 y 2021 se prevé la creacién de casi 188.000 hogares, lo que arroja una media
anual en torno a 47.000. A mas largo plazo, el INE prevé la creacion de un millén de nuevos hogares durante los
proximos 15 afios —entre 2016 y 2031 —, lo que implicaria una media de unos 67.000 nuevos hogares cada afio. A
estas cifras habria que sumarles la demanda de reposicion y la demanda extranjera. Sin embargo, una buena parte de
la demanda extranjera se inclina por la compra de vivienda usada (en torno al 80%). De forma adicional, hay que tener
en cuenta, que una vez que los precios han comenzado a repuntar, los indicadores de accesibilidad a la vivienda
también han empeorado (el nimero de afios de renta familiar destinados al pago de la vivienda ha aumentado desde
6,3 a principios de 2014 hasta 7,2 en el primer trimestre de 2018), dificultando, alin mas, la compra de vivienda nueva
(en general mas cara) a los potenciales compradores mas jovenes (en general con menores salarios). Por todo ello,
parece dificil que la cifra de viviendas iniciadas que “necesita” el mercado esparfiol para abastecer la demanda y no
generar presiones sobre los precios pueda mantenerse cerca de las 150.000 viviendas a largo plazo.
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111.2. INFLACION Y COMPETITIVIDAD

En lo transcurrido de 2018, la inflacién ha registrado una clara senda ascendente, desde el 0,7% registrado
en enero hasta el 2,3% alcanzado en junio. En julio y agosto (segun el indicador adelantado) la tasa ha sido
ligeramente inferior (2,2%). Esta trayectoria ha estado condicionada por la evolucién de los precios de los
productos energéticos, en especial los derivados del petrdleo, pero también de la electricidad y del gas, que
han mostrado una notable aceleracidén en los ultimos meses. La inflacién subyacente, por su parte, se ha
mantenido en tasas muy moderadas e incluso ha descendido ligeramente, sin que se observaran presiones
inflacionistas en ninguno de sus componentes, conteniendo al IPC general.

En el mes de julio, ultimo dato completo disponible, la tasa interanual del indice de Precios de Consumo (IPC)
fue del 2,2%, una décima menos que en el mes anterior. Destaca, fundamentalmente, el aumento de los
precios de los productos energéticos y de los alimentos sin elaborar. Por su parte, la inflacion subyacente
acumuld un segundo mes de desaceleracidén hasta situarse en el 0,9%.

El indice de Precios de Consumo Armonizado se situd en el 2,3% en julio, la misma tasa que el mes anterior,
mientras que el indice promedio de la Unién Econédmica y Monetaria aumentd una décima hasta el 2,1%. Con
este dato, el diferencial con la Zona Euro se mantiene en positivo, aunque disminuye hasta dos décimas.
Previsiblemente y como en ocasiones anteriores, mientras la inflacién se vea impulsada por un shock
energético, este diferencial se mantendra positivo.

indice de Precios de Consumo (tasa de variacién anual)

2016 2017 17.11 17.lv 18.1 18.11 may. jun. jul.

IPC. Indice general -0,2 2,0 1,7 1,4 1,0 1,8 2,1 2,3 2,2
Sin Energia ni alim. no elab. 0,8 1,1 1,3 0,8 1,0 1,0 1,1 1,0 0,9
Alimentacién 1,3 1,3 0,6 2,0 1,2 2,0 2,0 2,5 1,9
Sin elaborar 2,3 2,6 -0,2 4,0 1,2 3,7 3,5 5,4 4,0
Elaborada 0,8 0,7 1,0 1,1 1,3 1,2 1,3 1,0 0,8
Bienes Industriales -2,4 2,5 1,7 1,0 0,0 2,0 2,4 3,0 3,5
No Energéticos 0,5 0,2 0,1 -0,3 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Energia -8,4 8,2 5,4 4,1 0,3 6,7 7,8 9,9 11,2
Carburantes ylubric. -6,8 7,5 4,3 4,4 1,6 9,8 11,0 14,5 14,4
Servicios 1,1 1,6 1,8 1,4 1,6 1,5 1,8 1,6 1,5
Alquiler de Vivienda -0,1 0,4 0,5 0,8 1,0 1,2 1,2 1,2 1,3
Transporte -2,0 4,2 3,0 2,5 1,4 4,4 5,1 6,1 5,9
Turismo y Hosteleria 0,9 2,4 3,0 2,1 2,2 1,6 2,3 2,0 1,5

Fuente: INE y Servicio de Estudios de CEOE
La inflaciéon subyacente continua mostrando una variacion muy contenida en todos sus componentes

La inflacidn subyacente continia mostrando una variacion muy moderada, reflejando una gran estabilidad
de precios en el nucleo de la inflacidn, incluso acumula dos meses de desaceleracidn, situdndose en julio en
el 0,9%. Analizando los componentes de la inflacién subyacente, los precios de los Bienes industriales sin
productos energéticos siguen registrando variaciones practicamente nulas y los Alimentos con elaboracion,
bebidas y tabaco han mostrado una significativa desaceleracién desde el 1,5% anotado en abril hasta el 0,8%
en julio. También los precios de los Servicios, que habian repuntado en la primera mitad del ejercicio, se han
desacelerado en los meses de junio y julio hasta el entorno del 1,5%, ya que los precios de los paquetes
turisticos han aumentado menos este afio que en 2017.
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Los precios de los Alimentos sin elaboracién aumentaron un 4,0% interanual en julio, registrando un fuerte
repunte desde el 2,0% registrado en abril. Entre las causas destacan los incrementos de los precios durante
los ultimos meses de las frutas frescas, los huevos, y las patatas.

Por ultimo, los productos energéticos continlan erigiéndose como el componente mas inflacionista de la
cesta de la compra. En concreto, la tasa en julio de los precios de los productos energéticos fue del 11,2%,
frente a tasas en torno al 1% en los primeros meses del afio. A esta evolucidon estan contribuyendo
fundamentalmente los incrementos de los precios de carburantes y combustibles, pero también del gasdleo
para calefaccién y de la electricidad. En concreto, el aumento de la demanda de electricidad en los meses de
mas calor ha dependido de las fuentes de los combustibles fésiles, materias primas que cotizan al alza en
estos momentos y tampoco las renovables ni la nuclear han ayudado a rebajar el precio del ‘pool’ en estos
meses. Ademas, el precio la tonelada de CO. ha repuntado notablemente, desde aproximadamente 8 euros

en enero a los 20 euros de agosto, lo que repercute directamente en los precios de mercado de la electricidad
generada por las centrales térmicas, de carbdn y de gas.

Evolucidon de los precios de la energiay los
alimentos (tasaia)

Diferencial Inflacion
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Fuente: INE y Eurostat

Los precios del petréleo aumentaron ligeramente en julio y, aunque descendieron algo en agosto, han

vuelto a repuntar en septiembre, condicionando la evolucidon de los precios de la energia

El precio del petréleo aumentd ligeramente en julio, situdndose en 74,1$/barril en promedio, lo que supuso
un incremento del 52,7% con respecto a julio de 2017 en ddlares y del 50,5% en euros. Esta evolucién se ha
visto reflejada en el componente de Carburantes y combustibles que se ha incrementado un 12,6%. En
agosto, el precio del crudo disminuyd ligeramente, hasta los 72,1$/barril, con lo que la tasa de incremento
en ddlares fue del 38,5% y del 41,7% en euros y, en lo transcurrido de septiembre, el precio vuelve a repuntar

hasta situarse en torno a 77,5S/barril, lo que de mantenerse supondria un alza del 36% en ddlares y del 40%
en euros.

Si el precio del petréleo se mantiene, la inflacion comenzard a descender a partir de noviembre

De mantenerse los precios del petréleo en los niveles actuales, la influencia de la energia en la evolucién de
los precios seguird siendo determinante en los uUltimos meses del afio y mantendra la inflacién unas décimas
por encima del 2% en hasta octubre, descendiendo a partir de noviembre, con lo que la media anual se
situaria alrededor del 1,7%. La intensidad y la duracién de las tensiones condicionaran la evolucidn de los
precios del petrdleo, por lo que habra que seguir de cerca su evolucién.
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I1l.3. MERCADO LABORAL

La EPA del segundo trimestre refleja un nuevo impulso del mercado laboral, compensando asi los resultados

menos favorables del primer trimestre

Segun la EPA, en el segundo trimestre, la ocupacion aumentd en términos trimestrales en 469.900 personas,
el mayor incremento en la serie histdrica, en un trimestre que suele ser favorable para el mercado laboral
por razones estacionales. Ademas, el ritmo de creacion de empleo en términos interanuales se intensificd,
hasta el 2,8%, por lo que la ocupacién aumentdé en 530.800 personas en un afio. Asi, el nUmero de ocupados
vuelve a superar los 19 millones de personas y se sitla en 19.344.100 personas, el nivel mas elevado en un
segundo trimestre desde el afio 2008. Este mayor dinamismo del mercado laboral entre abril y junio, segin
la EPA, que difiere de la tendencia de desaceleracién de la afiliacién a la Seguridad Social en este mismo
periodo, viene a compensar los resultados menos favorables del primer trimestre, aun habiéndose celebrado
la Semana Santa en marzo. Asi, en el conjunto del primer semestre los ocupados de la EPA crecieron un 2,6%,
cifra similar a la registrada en el ultimo trimestre de 2017.

Mientras, el nimero de parados descendié en 306.000 personas frente al trimestre anterior y se situd en
3.490.100 personas, en niveles de 2008. Desde el segundo trimestre de 2017, el nuUmero de desempleados
se ha reducido en 424.200 personas. Asi, la tasa de paro cayd casi 1,5 puntos porcentuales frente al trimestre
anterior, hasta el 15,3%, la mas baja en un segundo trimestre desde 2008.

Ocupados EPA, afiliados a la Seguridad Social y tasa de paro
(tasade variacidoninteranual en %) (% de la poblacidn activa)
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Fuente: INE, Ministerio de Economia y Empresa
y Servicio de Estudios CEOE Nota: el dato del 32 trim. se refiere a la media jul-ago

La creacion de empleo se moderard paulatinamente en 2018 y 2019, aunque en estos dos afios habrd 875.000
nuevos ocupados, mientras que la tasa de paro descenderd hasta el 13,5% de media anual en 2019

En linea con el menor dinamismo previsto para la actividad econémica en 2018 y 2019, segun las previsiones
de CEOE, la tendencia de gradual moderacién en el ritmo de creacidon de empleo continuara este afio y el
préximo. El empleo en términos EPA podria crecer a un ritmo del 2,5% en 2018 y del 2,1% en 2019, lo que
supone que, en estos dos afios en conjunto, habra unos 875.000 nuevos ocupados. Mientras, el niUmero de
parados continuard reduciéndose paulatinamente y podria situarse por debajo de los tres millones de
personas en la segunda mitad de 2019. La tasa de paro también caerd, desde el 17,2% de media anual en
2017 al 15,3% en 2018 y al 13,5% en 2019.
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Los afiliados a la Seguridad Social desaceleran su ritmo de crecimiento gradualmente en los ultimos meses,
hasta el 2,9% interanual en agosto

Los ultimos datos de afiliacién a la Seguridad Social apuntan una paulatina desaceleracién de su ritmo de
crecimiento en lo que va de afio, si bien todavia permanece en cifras elevadas, cercanas al 3%. Las previsiones
de CEOE sefialan que dicha ralentizacidn continuard en la segunda mitad del afio, de forma que la tasa
interanual de la afiliacién a la Seguridad Social se situara en torno al 3% de media anual.

En agosto, un mes tradicionalmente negativo para el mercado laboral, los afiliados a la Seguridad Social
descendieron en 202.996 personas. Sin embargo, la caida de la afiliacién en 2018 ha sido mas intensa que en
afios anteriores, y de hecho es la mas elevada desde 2008. Los afiliados a la Seguridad Social cayeron en todos
los grandes sectores, aunque mas del 60% de dicha caida se debe a los servicios. Sin embargo, comparando
el dato de agosto de este aiio con el del mismo mes de 2017, se observa que el descenso en 2018 supera en
algo mas de 23.000 personas la disminucidn registrada el afio pasado y la agricultura ha sido el sector que
mas ha contribuido a que el dato de este afio sea mas desfavorable. En agosto de 2018 los afiliados en este
sector descendieron en algo mas de 28.000 personas, frente a la caida de mas de 18.000 personas en el
mismo mes de 2017.

Por su parte, la tasa interanual se desacelerd levemente en julio y en agosto, hasta el 2,9% en este ultimo
mes. Aun asi, el ritmo de creacién de empleo se mantiene todavia elevado y supone casi 530.000 afiliados
mds que hace un afio. De hecho, la cifra total de afiliados a la Seguridad Social se situa en 18.839.814
personas, lo que supone el nivel mas elevado en un mes de agosto desde el afio 2008. En el conjunto de julio
y agosto, la tasa interanual fue del 2,9%, dos décimas menos que la registrada en el segundo trimestre. Por
sectores, en media de julio y agosto, se observa una evolucidon heterogénea de la afiliacién a la Seguridad
Social. La construccién es el Unico sector que refleja un mayor dinamismo, con un crecimiento interanual del
6,9% en el conjunto de julio y agosto, tres décimas mas que en el segundo trimestre. En la industria y en los
servicios se produjo una ralentizacién, situandose sus ritmos de crecimiento en el 2,6% y en el 2,9%,
respectivamente. En la agricultura, los afiliados han vuelto a descender en agosto, tras dos meses de leves
incrementos, con lo que la media de julio y agosto arroja una caida del -0,4%, la misma que se registré en el
segundo trimestre.

Afiliacion a la Seguridad Social
(nivel y var.intermensual en miles de personas)
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En funcién de la naturaleza del empleador, publico o privado, para el conjunto de julio y agosto, los datos
reflejan una creacién de empleo menos intensa que en el segundo trimestre tanto en el sector publico como
en el privado, con un descenso de una o dos décimas en la tasa interanual en ambos casos, hasta el 3,7% vy el
2,8%, respectivamente.

El paro registrado aumento en agosto en 47.047 personas, hasta los 3,18 millones de personas, pero esta
cifra supone unos 200.000 desempleados menos que hace un afio

En agosto, el paro registrado aumentd en 47.047 personas, tras seis meses de bajadas. Agosto es un mes
desfavorable para el desempleo, pero este incremento es el mas elevado en este mes desde el afio 2011. En
términos interanuales, el paro registrado sigue bajando (-5,9%), aunque a menor ritmo que en meses
anteriores. Aun asi, esto supone 200.256 parados menos que hace un afio, de los que casi la mitad procedian
del sector servicios. La cifra total de parados registrados se sitla en 3.182.068 personas, la mas baja en un
mes de agosto desde 2008. Previsiblemente, el paro registrado continuara aumentando en los dos proximos
meses, por el fin de temporada de las actividades vinculadas al periodo estival.

La remuneracion por asalariado registro una aceleracion en el segundo trimestre

En el segundo trimestre, la remuneracidn por asalariado mostré una aceleracién, con una tasa interanual del
0,7%, frente al 0,4% registrado en el primer trimestre, a lo que ha contribuido tanto el sector privado como
el sector publico. Segun las estimaciones del Servicio de Estudios de CEOE, en la rama mas préxima a lo que
seria el sector publico?, la remuneracidn por asalariado mostré un aumento del 0,4% en el segundo trimestre,
tras el crecimiento cero del trimestre anterior. Mientras, en el sector privado® el incremento de la

remuneracion por asalariado fue del 0,9%, tres décimas mas que en el trimestre anterior.

La productividad aparente por trabajador (en términos de puestos de trabajo equivalente a tiempo completo)
desacelerd su ritmo de crecimiento hasta el 0,1% en el segundo trimestre, tras el leve repunte del primer
trimestre. Mientras, el coste laboral unitario (CLU) intensificé su crecimiento hasta el 0,6%, lo que supone el
mayor incremento desde finales de 2015.

REMUNERACION POR ASALARIADO

(Tasa de variacién anual)

2016 2017 16. 16.1 1e6.n 16.IvV 171 17.a1 17.m 17.v 18.1 18.1

Remun. por asalariado (Total) -0,3 0,1 -04 -01 -04 -0,5 0,3 -0,2 0,3 0,2 04 0,7
Remun. por asalariado Agricultura -3,8 0,3 -4,2 -29 -51 -29 -08 -0,3 1,4 1,1 1,1 -0,5
Remun. por asalariado Industria 0,0 0,5 05 -01 -0,2 o0 06 05 05 04 04 05
Manufacturas 0,2 0,6 04 01 0,2 00 07 O5 05 06 05 0,5
Remun. por asalariado Construccién -2,1 -1,1 -20 -39 -25 -21 -1,8 -13,3 -0,5 -06 -1,2 -0,1
Remun. por asalariado Servicios -0,2 0,2 -0,2 01 -02 -04 0,5 -0,1 0,3 0,2 0,5 0,9
Comercio, transporte y hosteleria -0,6 1,3 -6 -01 -08 -06 1,3 08 19 13 09 038
Informacién y comunicaciones -1,1 -0,7 02 01 -13,3 -34 -21 -1,3 -04 1,2 2,4 3,1
Activividades financieras y seguros -1,8 -0,9 -2,1 -0,8 -2,2 -2,2 1,0 -1,1 -3,3 -0,2 1,1 1,8
Actividades inmobiliarias 1,4 2,6 3,8 1,0 0,0 08 30 05 36 31 43 44
Activ. prof., cientif., técn., admvas. 1,9 -0,3 2,3 2,5 1,8 10 o8 -05 -06 -06 07 25
AA.PP., sanidad y educacién -0,1 0,0 -2 03 00 -04 03 -02 01 01 00 04
Act. artisticas, recreativas y otros -0,2 -0,4 -0,2 -1,1 0,0 07 04 -05 -02 -1,1 -06 -08

Fuente: INE y Servicio de Estudios de CEOE

2 El sector publico se ha aproximado por la rama Administracién publica, defensa, seguridad social obligatoria, educacién, sanidad y
servicios sociales.

3 El sector privado se ha aproximado por el agregado de la economia a excepcién de la rama Administracién publica, defensa,
seguridad social obligatoria, educacién, sanidad y servicios sociales.
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Recuadro 4: LA EVOLUCION DEL EMPLEO A TIEMPO PARCIAL DURANTE LA CRISIS Y LA RECUPERACION

El empleo a tiempo parcial ha mostrado una tendencia creciente en los Ultimos veinte afios en Espafia y en Europa,
en general. Asi, en el afio 2000, el porcentaje de ocupados que contaba con un trabajo a tiempo parcial rozaba el 8%
en Espafia, mientras que superaba el 15% en el conjunto de la Eurozona. A lo largo de los afios posteriores este
porcentaje fue aumentando en ambas zonas, hasta situarse en 2018 en el 15% en Espafia (primer semestre) y en el
22,3% en la Eurozona (primer trimestre).

Tasa de parcialidad en Espafiay en la Eurozona
(ocupados a tiempo parcial en % del total de ocupados)
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Fuente: Eurostat y Servicio de

Nota *: los datos de 2018 se refieren al primer trimestre
Estudios de CEOE

para la Eurozona y al primer semestre para Espafia

El empleo a tiempo parcial adquirié un particular protagonismo durante la ultima crisis econédmica que vivié nuestro
pais. Durante esta etapa del ciclo econdmico, este tipo de empleo descendid en el afio 2009, que fue el peor afio de
la crisis tanto en pérdida de actividad como en destruccion de empleo. Sin embargo, en los afios posteriores el
empleo a tiempo parcial comenzd a crecer y a ganar dinamismo rapidamente, llegando a aumentar un 6% en el afio
2013. Entretanto, el empleo a tiempo completo descendid a lo largo de la crisis y solo comenzé a mejorar a partir
del afio 2014, cuando la economia espafiola empezd el proceso de recuperacion. Durante la crisis, las empresas
vieron en el empleo a tiempo parcial una herramienta de flexibilidad para adaptar su demanda de trabajo a la fuerte
caida de la actividad. Sin embargo, a medida que la recuperacion econdmica fue ganando impulso, el empleo a
tiempo completo tomé el relevo como motor de creacién de empleo, aumentando mas de un 3% en tasa interanual
en el primer semestre de 2018, frente a la caida del -0,5% del empleo a tiempo parcial.

Ocupados a tiempo completo y a tiempo parcial
(tasa de variacion interanual en %)

8 -
6 -
4 -
2 -
0 -
,2 -
-4 4
_6 -
-8 -
N N N N N N N N N N N N N
o o o o o o o o o o o o o
o S S S = = = = = g s
(=2} ~ (o) - (=] o - N w E= (%2} (=2} ~ Cee
Fuente: INE (EPA) y ServiCio  emmmm)ornada a tiempo completo === jornada a tiempo parcial
de Estudios de CEOE Nota *: los datos de 2018 se refieren al primer semestre

Una parte del empleo a tiempo parcial corresponde a personas que demandan un trabajo de este tipo por razones
familiares, formacion, salud, etc. En cambio, también existe un colectivo de trabajadores a tiempo parcial que
desearia tener un trabajo con jornada completa, pero no lo ha encontrado. Es lo que se llama trabajo a tiempo parcial
involuntario y que en Espafa es sensiblemente mas elevado que en otros paises europeos. Segun datos de 2017,
mientras en Espafia el 60% de los ocupados a tiempo parcial se considera involuntario, en la Eurozona este porcentaje
no alcanza el 30%, lo que puede asociarse a una mayor demanda, tradicionalmente, de la parcialidad.
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A continuacién, se analiza la evolucidon en los ultimos afios del empleo a tiempo parcial distinguiendo entre los
trabajadores a tiempo parcial involuntario y el resto de los trabajadores (los que tienen un empleo a tiempo parcial
porque no desean trabajar mds horas por algin motivo).

En 2005, primer afio para el que existen datos de la Encuesta de Poblacién Activa sobre trabajo a tiempo parcial
segun sea involuntario o no, de los 2,34 millones de personas con trabajo a tiempo parcial en Espafia, habia unos
750.000 trabajadores que declaraban que no habian podido encontrar un trabajo a jornada completa. Este grupo
suponia el 32% del total del empleo a tiempo parcial. Con la crisis econdmica, este colectivo aumentd de forma
intensa entre 2008 y 2013, con un crecimiento interanual que superd el 25% en 2009. De esta forma, este colectivo
super? la cifra de 1,7 millones de personas, y en 2014 rozaba el 63% del empleo total a tiempo parcial. Sin embargo,
a partir de 2014, con el inicio de la recuperacién econédmica, las tasas de crecimiento de los ocupados a tiempo parcial
involuntario comenzaron a moderarse notablemente, e incluso se han transformado en descensos a partir del afio
2016, con una caida cercana al -7% en el primer semestre de 2018. Asi, a mediados de 2018 habia algo mas de 1,5
millones de empleos a tiempo parcial involuntario, lo que supone el 54,2% del empleo parcial total.

Ocupados a tiempo parcial involuntario Ocupados a tiempo parcial involuntario
2 000 y no involuntario (miles de personas) i~ y no involuntario (tasa interanual en %)
Pp— H Involuntario M Resto 25 e [NV OlUNTAFIO e RESEO
2.500 - 20 A
2.250 - 15 -
2.000 - 10 A
1.750 A 5
1.500 - 0 A
1.250 41 -5 4
1.000 A -10 -
750 A -15 -
500 - -20 -
SEEESEEEEEEEEE gEyuzEEEEEEEG
Fuente: INE (EPA) y Servicio Nota *: los datos de 2018 se Fuente: INE (EPA)y Servicio Nota *: los datos de 2018 se
de Estudios de CEOE refieren al primer semestre de Estudios de CEOE refieren al primer semestre

En relacién con el resto de los trabajadores a tiempo parcial (los no involuntarios), en 2005 habia casi 1,6 millones
de ocupados en este grupo, lo que suponia el 68% del total de ocupados a tiempo parcial. Este colectivo se vio
afectado negativamente por la crisis econdmica, y descendid entre los aflos 2008 y 2014, de forma que en este ultimo
afo el colectivo quedd reducido a algo mas de un millén de personas, el 37,1% de los trabajadores a tiempo parcial.
Sin embargo, desde 2015, ha cobrado un renovado impulso, alcanzando un crecimiento del 9% en 2017 y del 8,4%
en el primer semestre de 2018. Asi, el colectivo ha recuperado la mitad de lo perdido en la crisis y supera ya los 1,3
millones de personas, con lo que supone casi el 46% del total de ocupados a tiempo parcial.

En Europa, segln un reciente estudio del Banco Central Europeo®, la tendencia del empleo a tiempo parcial
involuntario ha sido similar a la registrada por Espafia en los Ultimos afios, aumenté durante la crisis, pero
recientemente ha descendido. En cambio, en el empleo a tiempo parcial no involuntario, la evolucion difiere de
Esparia, ya que este tipo de empleo crecié tanto durante la crisis como en la recuperacién econdmica.

En definitiva, mientras en Europa el empleo a tiempo parcial es ampliamente utilizado, en Espafia tradicionalmente
ha sido menos demandado por los trabajadores. De hecho, en nuestro pais existe una mayor tasa de trabajo a tiempo
parcial involuntario que en Europa. Este tipo de empleo aumentd durante la crisis, pero esta cayendo en los ultimos
afios. Sin embargo, el trabajo a jornada parcial también puede ser beneficioso, tanto para la empresa, como
herramienta de flexibilidad, como para el trabajador (para favorecer la conciliacion laboral y familiar, para formacion,
etc.). En este sentido, hay que destacar que en la etapa de recuperacion econémica mas reciente el empleo a tiempo
parcial que se esta generando corresponde al colectivo que si desea este tipo de trabajo.

4 Para mas informacidén véase Boletin Econdmico del BCE numero 2/2018
https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesBCE/BoletinEconomicoBCE/2018/Fich/bebce1802.pdf
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Recuadro 5: ACTUALIDAD SOCIOLABORAL: NEGOCIACION COLECTIVA Y CONFLICTIVIDAD

Informacién de la negociacién colectiva en los ocho primeros meses de 2018

Segun la Estadistica de Convenios Colectivos del Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social I*!, a 31 de
agosto de 2018 hay 2.962 convenios!® con efectos econémicos conocidos y registrados para 2018, que afectan a
988.122 empresas y 7.526.712 trabajadores -el 70,01% de los cubiertos por convenios con variacion salarial pactada
para 2018-.

Este dato pone de manifiesto un incremento muy relevante de convenios con efectos econdmicos conocidos y
registrados para 2018 y de trabajadores por ellos afectados, si se compara con las cifras de los ocho primeros meses
de 2017, periodo en el que habia 2.701 convenios registrados, con efectos econdmicos en dicho afio y de los que se
conoce la variacidon salarial pactada, aplicables a 766.643 empresas y 5.733.935 trabajadores -el 54,09% de los
cubiertos por convenios con variacion salarial pactada para 2017-.

En los 2.962 convenios se incluyen:
e 631 convenios firmados en 2018!"), aplicables a 1.784.740 trabajadores.

e 2.331 convenios firmados en afios anteriores a 2018/®!, que pactan una variacién salarial para dicho afio, que
afectan a 5.741.972 trabajadores. Hay que tener presente que a inicios de aifo se han activado, a efectos
estadisticos, todas las revisiones salariales ya incorporadas en convenios plurianuales registrados en afios
anteriores.

Variacion salarial pactada:

La variacion salarial pactada en los convenios con efectos econémicos en 2018, registrados hasta 31 de agosto de
2018, es del 1,65% -en agosto de 2017 la variacion salarial pactada era 1,33%-, siendo el 1,55% para los firmados
antes de 2018 -1,24% en agosto de 2017-y el 2,00% en los firmados en 2018 -1,62% en agosto de 2017-, aplicables
a 1.784.740 trabajadores.

En la valoracién de los datos debe tenerse en cuenta el predominio de las revisiones salariales, pues en concreto
hay 2.488 revisiones, que afectan a 6.392.115 trabajadores, en donde la variacion salarial pactada es del 1,57%,
frente a los 474 convenios con inicio de efectos econémico en 2018, aplicables a 1.134.597 trabajadores, con una
variacion salarial media del 2,13%.

Hay que tener presente que el registro de convenios se cierra a efectos estadisticos habitualmente 18 meses después
de terminar el afio, asi los datos de 2018 se cerrardn en julio de 2020. Esto determina que, con los convenios
registrados hasta este momento, los datos sobre variacion salarial son muy provisionales.

Ademas, la informacion estadistica no recoge las modificaciones salariales realizadas al margen de los convenios o
en el marco de las inaplicaciones de los mismos ni los datos relativos a convenios cuyos efectos econémicos no sean
cuantificables en forma de variacion salarial.

Atendiendo al ambito funcional, hasta 31 de agosto de 2018, los convenios sectoriales y de grupo de empresas han
pactado una variacion salarial del 1,68% y los de empresa del 1,33% (1,31% en la empresa privada y 1,50% en la
empresa publica).

En los convenios sectoriales de ambito nacional la variacién salarial es del 1,59%, en los autonémicos -incluidas las
comunidades uniprovinciales- del 1,65% y en los de ambito provincial del 1,83%.

5Méds informacién en http://www.empleo.gob.es/estadisticas/cct/welcome.htm.

5 En dicha cifra no se incluyen los Acuerdos marco o convenios estatales, segln criterio de la Subdireccion General de Estadistica del Ministerio de
Trabajo, Migraciones y Seguridad Social, por su desarrollo provincial posterior, evitando asi la duplicidad del nimero de trabajadores que se produciria
contabilizando el convenio sectorial nacional y los respectivos provinciales.

7 De los 631 convenios firmados en 2018, 183 son de sector o de grupo de empresas -1.681.181 trabajadores- y 448 de empresa -103.559
trabajadores-.

8 En los 2.331 convenios firmados antes de 2018, 559 corresponden a convenios de sector o de grupo de empresas -5.360.350 trabajadores en su
ambito de aplicacidon-y 1.772 a convenios de empresa -381.622 trabajadores-.
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Por sectores de actividad, y teniendo en cuenta la provisionalidad de los datos y los posibles efectos estadisticos, la
construccion!® registra la mayor variacién salarial (1,98%), seguida por los servicios (1,65%), la industria (1,66%) y el
sector agrario (1,13%).

El cuadro siguiente pone de manifiesto como el mayor porcentaje de trabajadores cubiertos por convenios con
variacion salarial pactada para 2018, en concreto el 36,77%, tienen fijado en sus convenios incrementos salariales
que oscilan entre el 1% y el 1,5%.

Numero y porcentaje de convenios y trabajadores por tramos salariales

TRAMOS DE AUMENTO Convenios Trabajadores
SALARIAL Ne % Ne %
Inferior al 0% 3 0,10 390 0,01
Igual al 0% 261 8,81 53.671 0,71
Del 0,01% al 0,49% 59 1,99 30.443 0,40
Del 0,50% al 0,99% 364 12,29 782.243 10,39
Del 1,00% al 1,50% 1.302 43,96 2.767.322 36,77
Del 1,51% al 2,00% 626 21,13 2.729.187 36,26
Del 2,01% al 2,50% 160 5,40 646.385 8,59
Del 2,51% al 3,00% 77 2,60 371.941 4,94
Superior al 3% 110 3,71 145.130 1,93
TOTALES 2.962 100 7.526.712 100

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social

Jornada laboral pactada:

La jornada media pactada en los convenios registrados hasta 31 de agosto de 2018 es de 1.743,50 horas anuales,
cifra 10,34 horas superior a la del afio anterior en las mismas fechas -1.733,16 horas anuales en agosto de 2017-, lo
que puede atribuirse, en buena medida, a efectos estadisticos.

En los convenios sectoriales y de grupo de empresa la jornada, como es habitual, supera la media, siendo de 1.745,38
horas anuales -1.734,08 horas en 2017-, mientras los de empresa quedan por debajo de la media, con 1.716,21 horas
anuales -1.720,85 horas en agosto de 2017-.

Inaplicaciones de convenios:

El dato acumulado de los ocho primeros meses de 2018 asciende a 711 inaplicaciones de convenios realizadas por
649 empresas distintas -una misma empresa puede haber llevado a cabo varias inaplicaciones- y que afectan a un
total de 12.398 trabajadores. Cifras inferiores a las ya reducidas, 762 inaplicaciones, del mismo periodo del afio
anterior aplicables a 14.812 trabajadores, lo que constituye un signo de la mejora de la situacién econémica y laboral.

Desde la entrada en vigor de la Reforma Laboral de 2012 se han depositado ante las distintas autoridades laborales
un total de 9.883 inaplicaciones de convenios, que han afectado a 366.365 trabajadores.

Una parte significativa de los trabajadores objeto de las inaplicaciones depositadas hasta agosto de 2018
pertenecen al sector servicios, en concreto el 51,83% de los trabajadores con inaplicaciones en dicho mes.

El 98,45% de las inaplicaciones son de uno o varios convenios de ambito superior a la empresa, que afectan al 92,01%
de los trabajadores sujetos a inaplicaciones.

Si tomamos en consideracién el tamaiio de las empresas, el 46,56% de los trabajadores afectados estan en empresas
de menos de 50 trabajadores y el 86,75% de las empresas que presentan inaplicaciones tienen plantillas de entre 1
y 49 trabajadores.

9 Al igual que en otras actividades, este incremento salarial del sector de la construccién debe valorarse teniendo en cuenta su provisionalidad, dado
que se extrae de la informacidn estadistica procedente, hasta 31 de agosto de 2018, de 101 convenios, que afectan en su conjunto a 559.778
trabajadores, es decir al 68,33% de los afiliados al Régimen General de la Seguridad Social correspondientes a dicho sector en agosto.
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En cuanto a las condiciones de trabajo inaplicadas, el 57,95% de las inaplicaciones son de la cuantia salarial
exclusivamente, aunque en el porcentaje restante suele inaplicarse junto con otras condiciones.

Finalmente, hay que indicar que la gran mayoria de las inaplicaciones, el 91,00%, se han producido con acuerdo en
el periodo de consultas con la representacién de los trabajadores.

Informacidn sobre la conflictividad laboral en los ocho primeros meses de 2018

Segun los respectivos Informes de conflictividad de CEOE, en los dos primeros cuatrimestres del aiio han tenido lugar
348 huelgas, con 633.936 trabajadores implicados en las mismas y 9.487.772 horas de trabajo perdidas.

Respecto al mismo periodo del afo 2017 han descendido un 35,31% el numero de huelgas, si bien han crecido un
217,35% los trabajadores que las secundaron y un 46,43% las horas de trabajo perdidas. Hay que tener en cuenta,
en esta comparacidn, la repercusién que en la conflictividad laboral tuvieron las huelgas en el sector de transportes y
comunicaciones en abril, mayo, junio y julio de 2017, especialmente en el sector del taxi, y de estibadores en junio de
dicho afo, asi como la incidencia de la huelga convocada el Dia Internacional de la Mujer y la de estudiantes en
Cataluia frente a la aplicaciéon del articulo 155 de la Constitucion Espafiola y en toda Espafia ante la sentencia de “La
Manada”, asi como en el sector del taxi, en marzo, abril, mayo y julio de 2018, respectivamente.

Por su parte, en el conjunto de los ocho primeros meses de 2018, en la conflictividad estrictamente laboral, es decir,
excluyendo la derivada de huelgas en servicios de caracter publico y por motivaciones extralaborales, se contabilizaron
240 huelgas, en las que participaron 41.449 trabajadores y se perdieron 2.084.750 horas de trabajo. En relacién con
el mismo periodo de 2017, han descendido el nimero de huelgas un 36,67%, las horas de trabajo perdidas un 17,49%,
y los trabajadores que participaron en las huelgas un 0,85%.

Por lo que se refiere a la conflictividad en empresas o servicios de caracter publico en lo que va de aiio se han
registrado 96 huelgas en empresas o servicios de caracter publico, secundadas por 589.537 trabajadores, en las que
se perdieron 7.376.850 horas de trabajo. De esta forma, respecto al mismo periodo de 2017, han disminuido el
numero de huelgas -un 30,93%- y sin embargo han crecido los trabajadores que participaron en las mismas -un
279,39%- y las horas de trabajo perdidas -un 95,54%-, debiendo considerar la repercusion de la huelga en marzo de
2018, el Dia de la Mujer Trabajadora, en abril las huelgas de estudiantes y médicos, en mayo en los sectores de
ensefianza, justicia, atencidn primaria, limpieza viaria y transporte, en julio en el taxi y en agosto en el ambito médico
y de extincién de incendios.

En cuanto a las causas de la conflictividad, hay que sefialar que hasta agosto por la tramitacion de expedientes de
regulacion de empleo se llevaron a cabo 52 huelgas, en las que participaron 4.329 trabajadores y se perdieron 763.074
horas de trabajo, el 8,04% de las perdidas en los ocho primeros meses de 2018.

Por la negociaciéon de convenios se produjeron 47 huelgas en los dos primeros cuatrimestres de 2018, secundadas
por 34.510 trabajadores y se perdieron 972.022 horas de trabajo, el 10,24% de las perdidas entre enero y agosto de
2018, ambos inclusive.

Comparando con los datos de los dos primeros cuatrimestres de 2017, en que dominaron muy bajos niveles de
conflictividad:

. Han disminuido los trabajadores que secundaron las huelgas motivadas por EREs -un 73,29% sobre 16.207 de
dicho periodo de 2017-, el nimero de huelgas -un 46,39% sobre las 97 de enero a agosto de 2017- y las horas
de trabajo perdidas -un 26,01% sobre 1.031.284-.

. Con siete huelgas mas que en el mismo periodo de 2017, en concreto 47, derivadas de la negociacion colectiva,
han aumentado los trabajadores implicados -un 199,23% sobre las bajas cifras del mismo periodo de 2017,
11.533 trabajadores que las secundaron- y las horas de trabajo perdidas -un 31,62% sobre 738.512 de los ocho
primeros meses de 2017-.

Finalmente, hay que sefalar que durante los ocho primeros meses de 2018 los sectores mas afectados por las
huelgas, desde la perspectiva del nimero de horas de trabajo perdidas, fueron Transportes y comunicaciones
(1.170.902 -el 12,34% de las horas perdidas entre enero y agosto de 2018-); Comercio (812.696 -el 8,56%-); Educacion
(808.752 -el 8,52%-); y Actividades sanitarias (293.240 -el 3,09% de las horas perdidas en los ocho primeros meses de
2018-).
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111.4. SECTOR PUBLICO

El Ejecutivo propone retrasar la senda de consolidacion presupuestaria

Tras haber aumentado el objetivo del déficit publico para 2018 (-2,7% del PIB), el pasado mes de julio el
Consejo de Ministros aprobd nuevos objetivos de estabilidad presupuestaria para el periodo 2019-2021. De
este modo, la senda de consolidacidn fiscal propuesta hasta 2021 fue:

2018 2019 2020 2021
Objetivo  Objetivo Objetivo Objetivo Objetivo Objetivo  Objetivo

inicial actual inicial actual inicial El{IE] actual

Déficit Publico (% PIB) -2,2% -2,7% -1,3% -1,8% -0,5% -1,1%
Fuente: Ministerio de Hacienda

Adema3s, el ejecutivo planted que el limite de gasto no financiero del Estado para 2019 aumentara hasta los
125.064 millones de euros. Esta cifra es un 4,4% superior al establecido en 2018, lo que apunta a una politica
expansiva en materia de gastos para el préximo afio. En cualquier caso, ambas propuestas, senda de
estabilidad y techo de gastos, fueron rechazados en el Congreso.

Los datos de ejecucion presupuestaria para el conjunto de las AA.PP. excepto las Corporaciones Locales
apuntan a una contencion del déficit publico hasta mayo

En lo que se refiere a la ejecucion presupuestaria, la necesidad de financiacién acumulada hasta mayo de las
Administraciones PUblicas, excepto las Corporaciones Locales y excluida la ayuda financiera, se elevé a 16.289
millones, lo que equivale al 1,34% del PIB. Este resultado supone una caida del 10,7% respecto al mismo
periodo de 2017, con lo cual, se puede afirmar que la contencidn del déficit publico continta en el presente
ejercicio.

Por niveles de Administracién, el déficit del Estado en mayo se situd en el -1,22% del PIB, un 9,4% menos que
el afio anterior, mientras que las Comunidades Auténomas disminuyen su saldo negativo en un -20%
interanual, desde el -0,43% del PIB registrado en mayo del pasado afio hasta el -0,33% de 2018. Por su parte,
los Fondos de la Seguridad Social practicamente mantienen su superavit, lo que se corresponde con un 0,21%
del PIB.

El Estado sigue descendiendo su necesidad de financiacion y aumentando su saldo primario positivo hasta
junio

Con cifras adelantadas hasta junio para el Estado, éste presenta una necesidad de financiacion de 9.012
millones, un 28,8% por debajo del registrado en el mismo periodo de 2017. En términos de PIB, esta cuantia
equivale al 0,74%, lo que significa un descenso de 0,35 puntos porcentuales respecto a junio de 2017. Este
retroceso del déficit publico se explica por un incremento de los recursos del 8,2%, que es superior al
incremento de los gastos del 3,5%. En términos de saldo primario, y dada la reduccién del 2,7% de los
intereses devengados respecto al pasado ejercicio, éste alcanza el 0,3% del PIB, frente al 0,1% del PIB del
mismo periodo de 2017.
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Servicio de Estudios de CEOE
Los recursos muestran un gran impulso hasta junio, sobre todo los referentes a la imposicion directa...

Los recursos no financieros del Estado sobresalen por su vigor, con un crecimiento del 8,2% hasta junio
debido al dinamismo de los ingresos fiscales, en los que destacan los impuestos corrientes sobre la rentay el
patrimonio, que han anotado un aumento de los ingresos del 12,1%, particularmente el IRPF, con una tasa
del 11,8%, y del Impuesto sobre Sociedades, que sube un 8,8%. El resto de los recursos no financieros
asciende a 7.993 millones, con un significativo crecimiento del 17,9%. Los ingresos procedentes de las
cotizaciones a la Seguridad Social y los derivados de los intereses de las rentas de propiedad son los que
muestran un avance mdas contenido, aunque en el caso de las cotizaciones hay que tener en cuenta la
progresiva sustitucion de empleados activos con Régimen de Clases Pasivas, por otros con Régimen en la
Seguridad Social, cuyos recursos van a los Fondos de este nivel de Administracién Publica.

... y también los gastos aumentan, aunque moderan los ritmos alcanzados a comienzos de afio

Los empleos no financieros ascienden a 101.475 millones, cifra superior en un 3,5% a la de 2017, si bien han
frenado las altas tasas de crecimiento del inicio del ejercicio. Las partidas que mas han contribuido al
aumento de los gastos son la aportacién a la UE por recursos IVA y RNB (15,1%), el incremento en un 2,1%
de las transferencias corrientes a otras administraciones publicas y la mayor cuantia destinada a la inversién,
que casi se duplica respecto a 2017 y que se cifra en 4.102 millones hasta junio de 2018.

Empleos del Estado:

Recursos del Estado:
saldo acumulado 12 meses

saldo acumulado 12 meses

115000,0 115000,0
105000,0 105000,0
95000,0 95000,0
85000,0 85000,0
75000,0 75000,0
65000,0 65000,0

Fuente: Ministerio de Hacienda y Servicio de Estudios de CEOE Fuente: Ministerio de Hacienda y Servicio de Estudios de CEOE
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111.5. FINANCIACION DE LA ECONOMIA

La deuda italiana ha sido la gran castigada, sin apenas contagio al resto de periféricos

La reunién del mes de julio del Banco Central Europeo apenas arrojo novedades con respecto al forward
guidance establecido en la reunidn previa de junio, de modo que el mercado sigue descontado la primera
subida de tipos de interés para después del verano de 2019. En este contexto, el Euribor a 12 meses
experimentd un ligero repunte con el que ha dejado atras los minimos histdricos de los meses de febrero y
marzo (-0,191%), para situarse en el -0,169% en agosto, en terreno, eso si, todavia marcadamente negativo.

Por otro lado, el mercado de renta fija estuvo influenciado principalmente por la crisis de algunos
emergentes, las tensiones comerciales que mantiene estados Unidos con algunos de sus socios, y la
incertidumbre politica en Italia. Asi, los inversores han castigado con fuerza los bonos soberanos del pais
transalpino a la espera de conocer la deriva que tomaran sus presupuestos, los cuales podrian incluir un
notable incremento del gasto publico que llevaria al déficit a niveles por encima de lo que Bruselas considera
aceptable. En este contexto interno, y con las tensiones arancelarias y de emergentes de fondo, el bono
italiano a 10 afos registra rentabilidades exigidas que no se veian desde abril de 2014 (+3,24% al cierre de
este informe), con la prima de riesgo en torno a los 290 puntos bdasicos (niveles de verano de 2013). No
obstante, el contagio al resto de paises periféricos ha sido, en general muy moderado. En el caso de Espaiia,
el tipo de interés del bono a 10 afios ha subido en lo que va de trimestre 18 puntos basicos, hasta alcanzar el
1,55% a cierre de este informe, un incremento modesto que ha devuelto el bono a niveles de principios de
afio, y la prima de riesgo a los 112 puntos basicos. Por su parte, el bono aleman, cuyo tipo de interés a 10
afos llego a tocar niveles del 0,5%, actud de activo refugio ante el escenario descrito, y vio descender su TIR
a niveles de principios del trimestre (+0,33%).

Fuera de Europa, en Estados Unidos la pendiente de la curva ha continuado su proceso de aplanamiento, de
modo que el diferencial entre el bono a 2 afios (+2,62%) y el bono a 10 afios (+2,85%), se sitla en 23 puntos
basicos.

Casi ocho afios después, los hogares aumentan su stock de financiacion en términos interanuales

Por primera vez desde finales de 2010, en los meses de junio y julio, los hogares incrementaron sus saldos de
financiacién en tasa interanual (+0,1% y +0,2% respectivamente). Este ascenso viene explicado por la cada
vez menor amortizacion neta de préstamos destinados a la vivienda (-1,8% en ambos meses), asi como en el
mantenimiento del buen ritmo de concesidén neta de préstamos destinados al resto de fines (+5,8% en junio
y +6,2% en julio). Esta situacidn contrasta con la de las sociedades no financieras, que, si bien durante buena
parte del ejercicio anterior registraron crecimientos netos de financiacién, en los ultimos meses han
retomado el proceso de desapalancamiento que parecia haber llegado a su fin. En los meses de junio y julio,
la caida del stock de financiacién de las sociedades no financieras fue, eso si, de menor intensidad que la de
los meses precedentes, en concreto, del 0,2% y del 0,5% respectivamente. En cuanto a la evolucién por
rubricas que subyace detrds de este comportamiento: las emisiones netas de valores de deuda fueron algo
superiores a los de los meses anteriores, pero muy por debajo de las tasas de dos digitos a las que crecian el
afio pasado; al tiempo que se producia una contraccién de los saldos de préstamos, también del exterior (ver
siguiente tabla).
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Financiacion a los Sectores No Financieros residentes en Espaiia

Saldo julio Tasas de Variacion Interanual
(millones de Euros) may. jun. jul.
Empresasy Familias 1.581.629,1 -0,8 0,0 0,2
Empresas 878.205,6 -1,4 -0,2 -0,5
Préstamos bancarios 492.552,0 -2,1 -0,7 -1,2
Valores 98.507,0 2,6 4,5 5,5
Préstamos del Exterior 287.146,6 -1,3 -0,7 -1,3
Familias 703.423,5 0,1 0,1 0,2
Préstamos Bancarios. Vivienda 525.489,5 -2,2 -1,8 -1,8
Préstamos Bancarios. Otros 181.399,7 6,2 5,9 6,2
Administraciones Publicas* - 2,7 2,5 -
Financiacién Total 2.758.519,4 0,6 1,0 -
Fuente: Banco de Espafia. *Datos a junio de 2017.

Las nuevas operaciones de crédito siguen creciendo con dinamismo, en especial entre las familias

El crédito nuevo a sociedades no financieras aumenté al 7,8% en julio en tasa interanual, merced a, sobre
todo, el incremento de los nuevos préstamos a pymes (+10%). Ademads, dentro de este segmento, la
concesion de crédito a las mas pequefias (importe inferior a 250.000 euros) se recuperd en julio y crecié al
6,9% interanual, tras haber experimentado caidas en los meses de mayo y junio. En cuanto a las nuevas
operaciones de préstamo a grandes empresas (importe superior a 1 millén de euros), siguieron afianzandose
en terreno positivo, y aumentaron a ritmos del 5,5% interanual tanto en junio y julio. Por otra parte, el nuevo
crédito a hogares continud creciendo a dos digitos en términos interanuales en todos los segmentos; a saber,
vivienda (+15,1%), consumo (+19,8%), y otros fines (+33,9%).

El coste de las nuevas operaciones de crédito a pymes desciende y converge con la Eurozona

Como ya se recogid en el pasado informe trimestral, el tipo de interés de las nuevas operaciones de préstamo
a pymes en Espafia se encontraba préximo a converger definitivamente con el de la Eurozona (de hecho, en
el mes de abril, el gap era ya inexistente). Los meses recientes han confirmado esta tendencia, de modo que
tanto el dato aislado de julio (2%), como la media de los tres uUltimos meses (indicador que pretende suavizar
las fluctuaciones a corto plazo), situada en el 2,03% (2,04% en la Eurozona), practicamente coincidieron en
Espafia y en la media del area de la moneda comun.
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IV. CUADRO DE PREVISIONES

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA

(actualizacion septiembre 2018)

Tasa de variacion anual, salvo indicacion en contrario

2014 2015 2016 2017 2018 2019

PIB 1,4 3,4 3,3 3,1 2,7 2,3
Gasto en consumo privado 1,5 3,0 2,9 2,4 2,3 1,9
Gasto en consumo publico -0,3 2,1 0,8 1,6 1,9 1,9
Formacién Bruta de Capital Fijo 4,7 6,5 3,3 5,0 4,9 4,6
-Activos fijos materiales 4,9 6,9 3,4 5,2 5,2 4,7
Construccién 4,2 3,8 2,4 4,6 5,0 4,5
Bienes de equipo y act. Cultivados 6,1 11,6 4,9 6,1 5,4 4,9
-Activos fijos inmateriales 3,5 4,4 2,7 3,7 3,3 4,2
Demanda interna (*) 1,9 3,9 2,5 2,8 2,7 2,4
Exportaciones 4,3 4,2 4,8 5,0 2,5 2,4
Importaciones 6,6 5,9 2,7 4,7 2,8 3,2
PIB corriente 1,2 4,1 3,6 4,0 4,1 3,5
Deflactor del PIB -0,2 0,6 0,3 1,0 1,4 1,2
IPC (media anual) -0,2 -0,5 -0,2 2,0 1,7 1,3
IPC (dic/dic) -1,0 0,0 1,6 1Ll 1,7 1,2
IPC subyacente (media anual) 0,0 0,6 0,8 1,1 1,0 1,2
Empleo (CNTR) (**) 1,0 3,2 3,0 2,8 2,5 2,1
Empleo (CNTR) (variacion miles) (*¥) 167,7 517,8 506,4 489,9 442,7 382,4
Empleo (EPA) 1,2 3,0 2,7 2,6 2,5 2,1
Empleo (EPA) (variacion miles) 205,2 521,9 475,5 483,3 479,5 396,1
Parados (EPA) (total en miles) 5610,4 5056,0 4481,2 3916,9 3481,1 3082,7
Tasa de Paro (EPA) (% poblacion Activa) 24,4 22,1 19,6 17,2 15,3 13,5
Productividad 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2
Remuneracién por asalariado 0,1 1,6 -0,3 o,l 0,8 1,2
Coste laboral unitario (CLU) -0,2 1,4 -0,6 -0,1 0,6 1,0
Balanza por Cuenta corriente (% PIB) 1,1 1,1 1,9 1,9 1,3 1,4
Déficit publico (%PIB) (***) -5,9 -5,0 -4,3 -3,1 -2,8 -2,0
Tipos de interés EE.UU. (dic) 0,25 0,50 0,75 1,50 2,50 3,25
Tipos de interés Eurozona (dic) 0,15 0,05 0,00 0,00 0,00 0,50
Petréleo brent ($) 99,4 52,1 43,3 54,3 73,3 75,5

Fuente: CEOE, INE, Banco de Espafia, Eurostat
(*) Aportacién al crecimiento
(**) Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo

(***) Sin tener en cuenta la ayuda al sistema financiero.
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Nota de prensa

Las elecciones se celebraran el 21 de  noviembre

Antonio Garamendi ha anunciado su candidatura a la
presidencia de CEOE

Madrid, 12 de septiembre de 2018.-

El presidente de CEPYME vy vicepresidente de CEOE, Antonio Garamendi ha anunciado
su candidatura a la presidencia de CEOE cuyas elecciones se celebraran el préximo 21
de noviembre.

Todos los miembros de la Junta Directiva que han tomado la palabra han mostrado su
apoyo a Antonio Garamendi al mismo tiempo que han expresado su reconocimiento a
la labor realizada por el actual presidente de la CEOE, Juan Rosell.

La Junta Directiva de CEOE ha informado sobre la convocatoria de la reuniéon de la
Asamblea General para la elecciéon de presidente el proximo 21 de noviembre de 2018.

Segun rigen los Estatutos de la CEOE, el censo electoral esta integrado por los vocales
de la Asamblea General con derecho a voto que conformaran la composicién de la
misma el 21 de noviembre. Las organizaciones de pleno derecho tienen hasta 25 dias
naturales antes de la celebracion de la Asamblea Electoral para designar a sus vocales
en la Asamblea General de acuerdo con el numero asignado a cada organizacion.

Candidaturas

Se pueden presentar candidaturas a la presidencia hasta siete dias antes de la fecha
de celebraciéon de la Asamblea Electoral, es decir, el 14 de noviembre. Las candidaturas
a la presidencia deben venir avaladas por, al menos, 20 apoyos de vocales de la nueva
Asamblea que, a su vez, representen, al menos, a4 organizaciones de pleno derecho.
Nadie podra prestar su apoyo a mas de una candidatura a presidente.

Comunicacion CEOE

‘\‘ (+34) 915-663-400 Redes Sociales

¥ comunicacion@ceoe.es H y m I’ @ ®e
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En materia electoral:

e El voto es presencial y secreto. No se admite delegacién de voto.
e Unicamente podran ser electores los representantes de las organizaciones
miembro de pleno derecho que cumplan dos condiciones:
o Pertenecer a la nueva Asamblea
o Que la organizacion a la que representen esté al corriente de pago de las
cuotas con un plazo para su regularizacion de un mes antes de las
elecciones

Finalizada la votacion, la mesa electoral, que se constituird con al menos tres miembros
del Comité Ejecutivo que no hayan presentado candidatura propia, realizara el escrutinio
y sera proclamado presidente el candidato que haya obtenido el mayor_ nimero de votos.

Cronologia de las elecciones a la Presidencia de CEOE

Dia 12/10/18 -> Fecha limite para comunicar a las organizaciones miembro la
asignacion del numero de vocales que les corresponde en la Asamblea General.

Dia 27/10/18 -> Fecha limite para la designacion de vocales por parte de las
organizaciones de pleno derecho.

Dia 01/11/18 - Fecha limite para convocar la Asamblea Electoral.

Dia 14/11/18 = Fecha limite para la presentacién de candidaturas a presidente.

Dia 21/11/18 - Asamblea Electoral.

Comunicacion CEOE

‘\‘ (+34) 915-663-400 Redes Sociales

¥ comunicacion@ceoe.es n y’ m l’ @ Lad
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La bonificacion
‘fantasma’ del
coche ecoldgico

Sdlo una persona ha pedido el descuento
municipal a los vehiculos poco contaminantes

MARINA ALVAREZ MADRID
El pasado mesde octubre, el en-
tonces concejal de Economia y Ha-
cienda del Ayuntamiento de Ma-
drid -destituido en diciembre-,
Carlos Sanchez Mato, anunciaba
una bonificacién del 75% en el Im-
puesto de Vehiculos de Traccion
Mecanica (IVTM) para aquellas
personas que cambiaran su coche
por uno con distintivo ambiental.

La rebaja entr6 en vigor el pasa-
do 1 de enero y, en contra de las es-
timaciones municipales de que
hasta 12.000 personas se beneficia-
rian de ella, desde entonces y has-
ta el pasado 30 de abril s6lo una
persona la ha solicitado, segun la
informacién remitida por el propio
Consistorio al Grupo Municipal de
Ciudadanos.

«Es un dato que ya nos imagina-
bamos», sefiala a EL MUNDO la
portavoz de Cs en el Ayuntamien-
to, Begona Villacis. «Nos parece
increible que sélo un usuario la
haya solicitado, cuando en los ulti-
mos tres afos en Madrid hay mas
de 50.000 vehiculos nuevos», ex-
plica la portavoz.

Segun informo6 en su dia el Go-
bierno municipal, la rebaja opera
durante este ejercicio econémico
(2018) y el de 2019, y pueden be-

neficiarse de ella los usuarios con
vehiculo de gasolina y con distin-
tivo C. Eso si, para poder solicitar-
la, explicaban, ademaés de matri-
cular el nuevo coche en 2018 o
2019, es necesario que dentro de
los seis meses anteriores a la fe-
cha de la nueva matriculacion, el
mismo titular proceda a la baja
definitiva de un vehiculo sin dis-
tintivo ambiental.

Para Villacis, la bonificacién «ha
sido disenada adrede para que na-
die la solicite». «El Ayuntamiento
s6lo quiere lanzar titulares, pero la
realidad es que no quieren bajar
los impuestos», explica.

La portavoz indica que, segin
su criterio, una de las razones que
explica la falta de solicitudes es «la
poca publicidad que se ha hecho».
«Cuando se trata de fiestas, ocio o
actividades culturales, el Ayunta-
miento en seguida las dan a cono-
cer, pero cuando se trata de medi-
das que benefician a los madrile-
os, no les interesa», explica.

Que los ciudadanos estén infor-
mados de esta rebaja es, segtn la
portavoz, «fundamental para que
la puedan solicitar», ya que se tra-
ta de una medida «que no opera
de oficio, sino que es rogada», y
como tal, «debe ser pedida expre-

Varios vehiculos circulan por el centro de Madrid, este miércoles. ANTONIO HEREDIA

NUEVO MAPA DE AREAS

ACUSTICAS

La delegada de Medio Ambiente y Movilidad,
Inés Sabanés, anunci6 ayer la aprobacién
provisional del nuevo mapa de areas acusticas
de la ciudad, que sera aprobado
definitivamente en un mes tras la formulacién
de alegaciones. El mapa, que fue aprobado
inicialmente en 2009, ha sido ahora actualizado

samente». «Al operar sélo durante
dos afos, si el ciudadano se entera
ahora, s6lo podra beneficiarse de
la rebaja durante un afio», anade.

Los vehiculos con distintivo C
son los turismos y furgonetas lige-
ras de gasolina matriculadas a par-
tir de enero de 2006 y diésel a par-
tir de 2014; y los vehiculos de mas

o %

de ocho plazas y pesados, tanto de
gasolina como de diésel, matricula-
dos a partir de 2014.

Fuentes del Ayuntamiento sefia-
lan que los datos aportados «sélo re-
flejan un periodo de cuatro meses»,
y que «antes de hacer valoraciones,
habria que completar con la infor-
macion de los meses siguientes».

por el Ayuntamiento con el objetivo de reflejar
los cambios que se han producido en la ciudad.

La modificacion consiste en la correccion de
los errores que se hayan detectado y en la
inclusion en el mapa de los nuevos desarrollos
urbanisticos. Ademas, ahora, se presentan
individualmente y de forma diferenciadas las
areas actsticas correspondientes a cada uno de
los 21 distritos que forman la ciudad, que desde
ayer se pueden consultar en la pagina web del
Ayuntamiento.

Villacis critica la «politica de
prohibiciones» de Ahora Madrid pa-
ra reducir la contaminacién, y sefia-
la que Madrid deberia apostar por
medidas como «ampliar las estacio-
nes de recarga para coches eléctri-
cos» y «mejorar el servicio de la em-
presa municipal de transportes, que
he perdido muchos usuarios».
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Tribuna

El valor de la sostenibilidad
estard en el impacto

La inversion responsable crece en el

mundo. El Dow Jones Sustainability Index

2018 incluye a 15 empresas espanolas

legé el dia de entre-
gadenotas. Las de
Dow Jones Sustai-
nability Index 2018.
Algo mas de 3.500 compa-
nias de 58 sectores y 29
paises fueron sometidas a
una exigente evaluacién y
hoy, por fin, pueden ver los
resultados. 30 de ellas eran
espanolas. En un entorno
competitivo cambiante, en
el que el 85% del valor de
las companias esta en sus
activos y recursos intangi-
bles y en la confianza que
son capaces de generar,
con desafios globales que
ponen la sostenibilidad en
el centro de las oportunida-
des y los riesgos, no es un
hecho menor que aumente
larelevancia de este tipo de
evaluaciones e indices.

Crece la inversién res-
ponsable en elmundo y cada
vez mas evaluadores incor-
poran criterios ambientales,
sociales y de buen gobierno
(ASG) en sus decisiones de
recomendacién e inversion.
S&P lo hace desde el afio
1999, en el que, con la ayu-
da de RobecoSam, publicd
por primera vez un indice
basado en las best in class
de la sostenibilidad, el Dow
Jones Sustainability Index
(DJSID).

Hoy los estudios nos
dicen que la inversién sos-
tenible crecié un 25% entre
2014 y 2016, mientras el
PIB lo hizo un 5% en ese pe-
riodo. En Espana, segun el
Observatorio de Inversién
Socialmente Responsable,
el patrimonio gestionado
en funcién de criterios ASG
fue un 17% mayor que el afio
anterior y un tercio de lain-
versioén institucional ya es
sostenible. Por eso hoy hay
317 companias algo méas con-
tentas que ayer. Son las que
han resultado elegidas en
este selectivo de excelencia
que este ano ha evaluado,
ademas de los aspectos
tradicionales econémicos,
sociales y ambientales, cues-
tiones nuevas relacionadas

con la estructura de propie-
dad, la evaluacion de los im-
pactos asociados al cambio
climatico, los mercados in-
ternos de carbono, el pago
de impuestos o la influencia
politica (ver articulo de abril
de 2018 en Tendencias).
Las empresas espano-
las también tienen motivos
para alegrarse. Quince de las
integrantes del indice mun-
dial, DJSI World 2018, son de
nuestro pais, lo que supone
50% de las invitadas. Tres de
ellas, ademas, lideran sus
respectivos sectores. Son

Hoy los estudios
nos dicen que este
tipo de inversion
crecié un 25%
entre 2014y 2016
mientras que el
PIB lo hizo un 5%

Naturgy en el sector gas;
Inditex en el sector distri-
bucién, y Enagéas en oil & gas
almacenamiento y transpor-
te. Los sectores con mas pre-
sencia espanola son banca
v utilities, que incorporan
cuatro companias cada uno.
En banca, ademaés, hay dos
nuevas incorporaciones de
nuestro pais este ano: BBVA
v Bankinter. La tercera in-
corporacion es la de Mapfre
en el sector seguros. Trece
de estas companias también
son integrantes de DJSI Eu-
rope, uno de los ocho indices
regionales con los que cuen-
ta el selectivo.

Los avances en el terre-
no de la sostenibilidad ten-
dran resultados para ellas.
Sus esfuerzos en mejorar
sus modelos de Gobierno y
de gestién en aspectos como
la ética empresarial, la ges-
tién de riesgos, la relaciéon
con los clientes, la cadena
de suministro, los derechos
humanos, la gestién del ta-
lento, la salud y seguridad
laboral, la gestién ambiental
ola ciudadania corporativa
no caeran en saco roto.

La inversién sostenible
que crece lo hace siguien-
do diferentes modelos. Es
el modelo mas tradicional,
el de exclusioén, el que mas
avanza, aunque surgen nue-
vos modelos que confian en
el atributo diferencial del
desarrollo sostenible y en

JERUSALEM
HERNANDEZ
VELASCO
Directora de riesgos

vy sostenibilidad de
KPMG en Espana

PIXABAY

la capacidad de incrementar
su valor en aquellas com-
panias capaces de minimi-
zar riesgos y aprovechar
oportunidades a través de
la sostenibilidad.

Los Objetivos de Desa-
rrollo Sostenible, los com-
promisos del Acuerdo de
Paris, las recomendaciones
del Task Force on Climate-re-
lated Financial Disclosures
(TCFD) o los trabajos en
los que se encuentra en la
actualidad el Grupo de Ex-
pertos de Alto Nivel sobre
Finanzas Sostenibles (HLEG)
de la Comisién Europea para
culminar una estrategia de
finanzas sostenibles orien-
tan el modelo hacia la eva-
luacién de los impactos y
haran mas deseables a aque-
llas companias capaces de
contribuir en la transicién
hacia un modelo econémico
mas sostenible.

Hacer frente a los desa-
fios globales en el ambito de
las infraestructuras (trans-
porte, energia, agua y tele-
comunicaciones), sin ir mas
lejos, puede requerir 57 bi-
llones de ddlares hasta 2030.
El apetito inversor existe, y
estaré ligado al impacto. Es
por ello que esta perspectiva
habréa de tenir los modelos
de evaluacion, gestion y re-
porte de las companias que
quieran jugar las grandes li-
gas no solamente hoy, sino
también en el futuro.
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PROTEGER EL MAR PARA SALVAR LA TIERRA

e no ser por su profundidad, los
océanos cubririan el 99 por
ciento del planeta. Un escenario
parecido al que recreaba Kevin
Costner en su Waterworld, carente de
criterio cientifico, pero que obligaba al
hombre a vivir en un mundo de agua —en

CHARO

contaminacion, la sobreexplotaciény el
BARROSO

cambio climatico. Pero no es su biodiver-
sidad (todavia en un 90% inexplorada) lo
unico que estd en juego, sino la armonia
del planeta y la vida tal y como la conoce-
mos hoy. Claves en el equilibrio econémi-
co, social y ambiental de todos los paises,

lideres internacionales se hayan reunido
en la sede de Naciones Unidas para
intentar detener esta incontrolada
degeneracion del alta mar —-esas aguas
pertenecientes a todos pero gobernadas
por nadie- es una oportunidad tnica para
frenar su deterioro y proteger su inmensa

el afio 2500— tras el derretimiento de los
polos. Lo que hoy no sabemos es si, de
proseguir el creciente deterioro de la
salud de los mares, dentro de casi medio
milenio podrén servir de sustento a la
Humanidad. Malutilizados durante
demasiado tiempo como fuente «inagota-
ble» de recursos e ilimitado vertedero,
hoy se encuentran amenazados por la

los recursos marinos son fuente vital de
sustento. Ademas, los océanos liberan
mas oxigeno que todos los bosques del
mundo juntos y se han convertido en el
irreemplazable pulmén de la Tierra, al
absorber cerca 2.000 millones de tonela-
das de diéxido de carbono y el 80% del
calor generado por el aumento de los
gases de efecto invernadero. Que los

pero fragil biodiversidad, legado para
generaciones venideras. Esta normativa,
juridicamente vinculante, podria ser
piedra angular sobre la que articular la
conservacion y el uso sostenible de todo
el océano. Una cirugia de urgencia, un
marcapasos que se espera poder colocar
en 2020 en pleno corazén azul.

Hembra de petroica carbonera (Petroica macrocephala) en Nueva Zelanda. La segunda parte de su nombre cientifico significa «cabeza grande»

sty I fud

JON SULLIVAN

LOS PAJAROS INSULARES SON MAS LISTOS

Durante los afios de sequia, los pdjaros carpinteros de
las Islas Galdpagos utilizan palitos para extraer los
insectos de las cavidades de los arboles, lo mismo que
hace el cuervo de Nueva Caledonia, en el archipiélago de
Oceania. Y es que, a diferencia de lo que ocurre en los
continentes, las condiciones ambientales de las islas
pueden llegar a sufrir importantes variaciones de afio en
afio. Si estas se deterioran o se vuelven adversas, sus
habitantes animales no pueden huir o irse del lugar
como lo harian las especies continentales. A todas luces
la solucién pasa por reinventarse, no solo desde un
punto de vista estratégico sino evolutivo. Asi lo demues-
tra un estudio internacional liderado por cientificos del

Centro de Investigacion Ecolégica y Aplicaciones
Forestales (Creaf), que revela que los pdjaros que viven
en islas tienen cerebros mas grandes que sus congéne-
res continentales. Para ello se ha llevado a cabo el
estudio del cerebro de 11.500 ejemplares de 1.900
especies de aves insulares y continentales y se han
reconstruido los cambios producidos en su tamano en
los ultimos sesenta afios. La razén que sugieren los
investigadores es que ello les permite afrontar mejor
unas condiciones ambientales adversas y que con un
cerebro mdas grande logran generar nuevos comporta-
mientos que les ayudan a subsistir buscando nuevas
formas y nuevas fuentes de alimento.
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El cigarrillo electrénico en Espaiia
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PREVALENCIA DE CONSUMO
Estudiantes de 14 a18afios A GUNA VEZ EN LA VIDA
que han usado cigarrillos
electrénicos. 2014 17 Mujeres Hombres
En % 43,10% 56,9%
2016 21
Fuente: Ministerio de Sanidad y Unién de Promotores y Empresarios del Vapeo (UPEV) EL PAIS

El cigarrillo electronico
repunta en Espana cuatro anos
después de su regulacion

Los adolescentes no ven alto riesgo de adiccion en el vapeo

LAURA DELLE FEMMINE, Madrid
Menos analdgicos, mas digitales.
Los adolescentes esparfioles fu-
man menos y se inician mas tarde
al consumo de tabaco, pero crece
el namero de los que prueban el
cigarrillo electrénico. El 20,1% de
los estudiantes entre 14 y 18 afios
ha vapeado al menos una vez en
la vida, segun la ultima Encuesta
sobre uso de drogas en Ensenan-
zas Secundarias en Espafia, del
Ministerio de Sanidad, un incre-
mento de tres puntos en compara-
cién con 2014. Lejos de ser una
cifra alarmante o de aproximarse
auna epidemia como la recién de-
clarada en EE UU, los médicos ad-
vierten de sus riesgos, entre ellos,
la posibilidad de cruzar la delga-
dalinea que separa estos dispositi-
vos del tabaco tradicional.

“Hay estudios que demues-
tran que los jovenes que se ini-
cian al consumo de cigarrillos

electrénicos se hacen fumadores
con mas facilidad”, asegura Car-
los Jiménez, presidente de la So-
ciedad Espanola de Neumologia y
Cirugia Toracica. Asi lo confirma
una publicacién de la Academia
Nacional de Ciencias, Ingenieria
v Medicina de EE UU: los adoles-
centes que usan cigarros electré-
nicos con nicotina tienen un ries-
go mas elevado de convertirse en
fumadores tradicionales.

La mayoria de adolescentes
que probd los dispositivos electré-
nicos en Espaiia, sin embargo, ha
elegido la opcién que no contiene
nicotina, de acuerdo con el Minis-
terio de Sanidad. Algo que, en opi-
nién de Jiménez, no garantiza
que se salven de la adiccién ni de
saltar al cigarrillo convencional.
“También existe la dependencia
psicoldgica, social o gestual, sin
olvidar que en el vapor que se libe-
ra existen sustancias tdéxicas y

cancerigenas”, afiade el médico
experto en tabaquismo: “Los me-
nores estan desarrollando su apa-
rato respiratorio, son mas vulne-
rables a este tipo de toxicos”.

Los estudios sobre los dafios a
la salud que pueden causar los ci-
garros electrénicos son varios, asi
como distintas las conclusiones.
La Organizacién Mundial de la Sa-
lud desaconseja su uso; el servi-
cio de salud britanico considera
que son un 95% menos dafiinos
que el tabaco convencional y sefia-
la que representan un buen alia-
do para dejar de fumar.

En lo que si suele haber con-
senso es en que el fenémeno de
los e-cigs es todavia muy reciente
como para tener datos exhausti-
vos sobre sus efectos a largo pla-
zo. De la misma manera, su regu-
lacién sigue ajustandose a medi-
da que las investigaciones avan-
zan. Los datos del mercado lo con-

Fumadores a
los 14 afios y
menos asiduos

Enrique Mesas, profesor de
Filosofia en el instituto Las
Musas de Madrid, asegura
que solo una vez pillé a un
estudiante con un cigarrillo
electrénico en la mano
fuera del recinto del centro.
“Si, los he visto fumar, pero
cada vez menos. Tienen una
vision muy negativa del
tabaco”, asegura.

La edad media de inicio al
consumo de tabaco ha subi-
do en Espaiia en 2016 hasta
los 14 afios por primera vez,
frente a los 13 afios de 2006,
segun la ultima Encuesta
sobre uso de drogas en
Ensefianzas Secundarias,
del Ministerio de Sanidad.
El tabaco sigue, sin embar-
20, siendo la droga mas
extendida entre los estudian-
tes de entre 14 y 18 aiios,
solo por detras del alcohol:
el 38,5% de los alumnos ha
declarado haber fumado
tabaco alguna vez en su
vida. Por otro lado, el por-
centaje de jovenes que ase-
guré haber fumado a diario
en los ultimos 30 dias se
situd en el 8,8%, frente al
21,6% de 1994.

firman: este negocio dio en Espa-
fna un salto vertiginoso a princi-
pio de esta década —en 2013 con-
taba con 3.000 tiendas y casi un
millén de usuarios—, impulsado
por campaifias que garantizaban
su efectividad para dejar de fu-
mar. Entonces ninguna ley regula-
ba su uso. Tras la aprobacién de
la primera normativa, en 2014, el
negocio se desplomd, y solo a par-
tir de 2015 se recupera de manera
paulatina.

La norma actual veda cual-
quier tipo de publicidad de los dis-
positivos asi como las campaifas
que los proponen como un pro-
ducto para dejar el tabaco. Asimis-
mo, esta prohibido su uso en hos-
pitales, transporte y edificios pa-
blicos y colegios. Y, lo mas impor-
tante, no estd permitida su venta
a menores de edad.

“Todo el sector esta conciencia-
do de que es un producto dirigido

a fumadores adultos, un sustituto
del tabaco tradicional pero me-
nos danino”, explica Arturo Ri-
bes, presidente de la Unién de
Promotores y Empresarios del Va-
peo. “El problema en Estados Uni-
dos es que no existe una regula-
cioén estricta, mientras que en Es-
pafa no solo la tenemos, también
el compromiso de no vender a me-
nores es altisimo”.

Ninguna queja
Leticia Cardenal, presidenta de
la Confederacién Espaifiola de
Asociaciones de Padres y Madres
de Alumnos, explica que el consu-
mo de cigarros electrénicos en-
tre adolescentes no representa
de momento un problema. “No
hemos recibido ninguna queja,
ni de padres ni de profesores”,
asegura. El psicélogo Guillermo
Fouce confirma que no hay que
generar una alarma, ya que el nt-
mero de menores que vapea es
de momento muy bajo. “El pro-
blema es que tampoco se percibe
como una adiccién”, matiza. La
posibilidad de elegir liquidos con
sabores diferentes y de poder va-
pear en bares y restaurantes esta
también entres los factores que
médicos y psicélogos apuntan co-
mo elementos que podrian nor-
malizar el uso de estos dispositi-
vos entre los mas jovenes.
Segun la encuesta del Ministe-
rio de Sanidad, los adolescentes
que consumen cigarrillos electré-
nicos perciben que el riesgo rela-
cionado con estos dispositivos es
muy inferior en comparacién con
el resto de sustancias, como taba-
co y cannabis. Solo uno de cada
cuatro, un 26%, considera que
puede suponer muchos o bastan-
tes problemas. Esta cifra aumen-
ta hasta el 36,6% en el caso de los
adolescentes que han declarado
no haber probado nunca el vapeo.
Andrés Zamorano, médico y
portavoz del Comité Nacional pa-
ra la Prevencion del Tabaquismo,
insiste en que los cigarrillos elec-
trénicos son una puerta de entra-
da al consumo de tabaco, una sus-
tancia que provoca entre 55.000 y
60.000 muertes cada afio. “El ni-
mero de fumadores ha disminui-
do, pero hace mas de 10 afios que
no se hace ninguna campaifia pa-
ra alertar de los riesgos que provo-
ca el tabaco, asi que no estamos
ayudando a los adolescentes a
que no se inicien”, subraya. “Nun-
ca un problema tan grande fue
tratado como algo tan chico”.
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AUTOMOCION

El sector del
automovil

sale en defensa
del diésel

© Productores y
vendedores piden
«prudencia» en

el trato al gaséleo

‘ SARALEDO
MADRID
fe== 1 sector del automoévil ha
dicho basta. Después de va-
rios meses de dimes y dire-
s tes en torno a la desapari-
cién del diésel, la posible llegada de
un nuevo impuesto para igualar su
fiscalidad a la de la gasolina y la cai-
da de las ventas del 13 % en julio y
del 18,3 % en los primeros seis meses
del ano, el sector ha decidido alzar
suvoz. En una carta abierta a la opi-
nioén publicay firmada por los presi-
dentes de las principales asociacio-
nes espanolas del sector (Anfac,
Aniacam, Sernauto, Faconauto y
Ganvam), estas piden «prudencia y
moderacién» al hacer propuestas so-
bre el gasdleo.

Con esta carta, el sector ha apro-
vechado para desmentir lo que til-
dan de «afirmaciones inexactas», co-
mo que el diésel contamina mds que
la gasolina, «para evitar que, por re-
peticién, acaben tomdndose como
verdaderas», explican. Productores y
vendedores insisten en que el pro-
blema real es la antigiiedad del par-
que automovilistico espanol, que
tiene mds de 12 anos, y no las emisio-
nes de los diésel en si.

«El diésel es el combustible mds
eficiente y con menores emisiones
de CO2. Silo comparamos con vehi-
culos gasolina equivalentes, los dié-

© Advierten de que
la contaminacion esta
vinculada a la edad
elevada del parque

sel nuevos (que se venden actual-
mente en los concesionarios) presen-
tan un consumo un 25% inferior y
unas emisiones de CO2 por kiléme-
tro un 15% inferiores. Ademas, los
vehiculos diésel nuevos y los de gaso-
lina producen emisiones contami-
nantes en niveles equivalentes»,
aclaran.

En este sentido, segtin las cinco
asociaciones, son los vehiculos mas
antiguos los que tienen niveles de
emisiones de CO2y NOxy particulas
mads altos, y por ello han emplazado
a las autoridades a fijar su objetivo
en la introduccién de medidas basa-
das en «retirar de la circulacién los
coches mds viejos e ineficientes cuya
edad media superayalos 12 anos».

FUERTES INVERSIONES / Por su parte, el
sector de la automocién espanol di-
ce estar comprometido con las bajas
emisiones «desde hace décadas», al-
go que demuestran, sostienen, las
«fuertes inversiones en I+D+i para
poner en el mercado vehiculos cada
vez mds limpios y eficientes». «De
ahi que hayamos conseguido que los
vehiculos nuevos diésel emitan un
84% menos de emisiones NOx y un
91% menos de particulas que los
vehiculos de hace 15 anos», precisan
en la carta Anfac, Aniacam, Sernau-
to, Faconauto y Ganvam.

Las cinco asociaciones aseguran

»» Tréfico intenso en la Gran Via a las 8.30, una hora punta en Barcelona.

Los carburantes registran su semana
mas cara desde finales del 2014

»» Elpreciomediodelagasolinayel
gasoleo en Espana tocé esta se-
mana maximos del verano y dejé el
litro del combustible de 95 octanos
en 1,350 euros. Fue la séptima su-
bida semanal consecutiva tras re-
puntar un 0,29%. Estos precios no
se daban desde noviembre del
2014, segun los datos publicados
ayer en el Boletin Petrolero de la
Unién Europea.

»» El litro medio del gaséleo se en-
carecié un 0,64% en la segunda

semana de septiembre, sitiando-
se en los 1,246 euros, un precio cu-
ya tributacion pretende elevar el
Gobierno mientras alcanza maxi-
mos del primer aio del cuatrienio.
»» Ahora, llenarundepésitode 55li-
tros de gasolinarondalos 73,70
euros, 5,39 euros mas que en ene-
ro.Parael casodelgaséleo,elllena-
do de un depdsito de 55 litros su-
pone para el consumidor 68,53 eu-
ros, unos 5,50 euros mas con
respecto a principios de afo.

JOAN CORTADELLAS

que estdn comprometidas con la
descarbonizacién del transportey la
movilidad con cero y bajas emisio-
nes.Y, por eso, piden que «no se ata-
que aninguna tecnologia ni se gene-
re incertidumbre innecesaria en la
ciudadania». «Esto puede afectar ne-
gativamente tanto a las inversiones
ennuestro paisy al empleo directo e
indirecto del sector, como a los com-
pradores recientes de estos vehicu-
los diésel, indefensos, que ven como
pierde valor su inversién de cara al
futuro. Ademads, sobre todo en el am-
bito local, penalizar a los coches dié-
sel (aunque sean nuevos), lo tinico
que estd provocando es un incre-
mento de las emisiones de CO2 ya
que estan siendo sustituidos por
vehiculos gasolina», concluyen. =
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Reformas de polttica tributaria 2018

Los paises reducen sus tipos de Sociedades

El tipo medio de impuesto en la OCDE bajd del 32,5% en 2000 al 23,9% este afio, aunque el descenso se ha ido moderando

XAVIER GIL PECHARROMAN

a tendencia es recortar el tipo de Impuesto sobre Sociedades -0 sobre la Renta
Empresarial-, debido principalmente a importantes reformas llevadas a cabo en
diversos paises con tipos tradicionalmente aftos. El tipo medio de impuesto en toda
a OCDE haj6 del 32,5 por ciento en 2000 al 239 por ciento en 2018, Si bienla ten-
dencia ala baja de la tasa media del impuesto corporativo de la OCDE ha cobrado
un renovado impulso en afios recientes, las reducciones son menos acentuadas
Que antes de fa crisis.
Esta es una de las conclusiones del informe ‘Reformas de politica tributaria 2018’
~Tax Policy Reforms 2018, publicado por la OCDE, en el que se afima que el foco
delas reformas fiscales mds recientes ha sido reducir los impuestos alas empresas
ylas personas con el fin de impulsar la inversidn, el consumoyyla participacidn en el
mercado laboral, continuando una tendencia que comenzg hace un par de aios.
Pascal Saint-Amans, director del Centro de Politica y Administracidn Tributaria de
la OCDE, explica que “si bien estos recortes al Impuesto sobre la Renta Empresarial
han generado preocupacion acerca de si se trata de una carrera hacia el fondo, la
mayorfa de estos paises parecen participar en una carrera hacia el promedio, pues
Sus recientes recortes a la tasa de impuesto corporativo ahora los colocan en la
parte media del grupo. Vigilaremos de cerca cmo responden otros paises a esta
tendencia en el futuro.”
Sin embargo, a pesar de encontrarse en una fase de tendencia alabaja, laimpo-
sicion directa, la deuda piblica y los niveles de déficit siguen siendo altos en
muchos paises. Por ello, el informe alienta a que a medida que los tiempos econd-

micos mejoren, hay una oportunidad para reconstruir estructuras amortiguadoras,
que sirvan para dar mas espacio para poliicas de estimulos en el caso de llegar
cualquier recesion futura.

Retrasos en la adopcion de medidas

Entre los paises que introdujeron las reformas impositivas més importantes estén un buen
nimero de jurisdicciones que venian retrasando estas medidas desde hace mucho tiempo. Tal
ha sido el caso de Estados Unidos, que ha protagonizado la reforma fiscal mas radical, puesto
que revisd por completo su sistema impositivo, incluyendo los impuestos societarios y los perso-
nales. En 2018, también han entrado en vigor en Argentina, Francia y Letonia paquetes signifi-
cativos de reforma tributaria, El objetivo de estas reformas ha sido alentar la inversion, el consu-
mo y la participacion en el mercado laboral y, con ello, se continia la tendencia iniciada hace
Unos afos.

Este tipo de paquetes e reforma, explica el informe, se efectian con una vision global del sis
tema tributario, que es considerado como un todo, evitando considerar las poltticas fiscales de
forma aislada para centrar la atencion en lograr mayores cotas de eficiencia y equidad del siste-
ma fiscal general. Esto es especialmente cierto en un contexto donde los desarrollos postivos en
términos de empleo son eclipsados por el estancamiento de los salarios, especialmente para los
trabajadores con hajos salarios.

Otros paises han introducido medidas fiscales de una manera mds fragmentaria, pero
muchas de estas medidas se consideran un paso en la direccion correcta, puesto que algunos
de ellos o que perseguian alentar una mayor participacion en el mercado de trabajo, especiak
mente a través del incremento de los créditos fiscales a las rentas del trabajo. También se han
hecho esfuerzos para ampliar las bases impositivas y continuar la lucha contra la evasion de
impuestos corporativos internacionales, en linga con los compromisos asumidos por los paises
de aplicar las normas minimas y recomendaciones acordadas para hacer frente a la erosion de
la hase imponible y la deslocalizacion de heneficios (BEPS) por la OCDE y el G20. Los esfuerzos
para proteger [a base impositiva contra la evasin fiscal intemacional han continuado, por tanto,
a través de medidas contra la evasion y la implementacidn de las medidas BEPS, pero estos
esfuerzos han incrementado el nimero de paises que las aplican.

La imposicidn de las empresas altamente digftalizadas se ha convertido en una gran preocu-
pacion para muchos paises. Las grandes disparidades en las opiniones entre paises han impe-
dido la adopcion de un enfoque comn hasta la fecha y ha estimulado fa introduccidn de medi-
das heterogéneas, creando un riesgo de mayor complejidad e incertidumbre.

Otras reformas notables de reduccion de bases imponibles se han dirigido a la ampliacion de
[as honificaciones por depreciacion, también s han destinado a incentivar a inversion. En com-
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A pesar de la tendencia a la baja, la imposicion directa,
la deuda piblica y los niveles de déficit siguen siendo altos

El objetivo de estas reformas ha sido alentar la inversion,
el consumo y la participacion en el mercado laboral

Pagos fraccionados y la ampliacion del mecanismo de cobro
revertido estan cambiando la forma en que el IVA se recauda

Las ayudas para cambiar de automovil pueden convertirse en
politicas de reduccion de emisiones excesivamente costosas

paracion con afios anteriores, se han realizado cambios muy limitados en incentivos fiscales rela-
cionados con el +D+i,

Otros tipos de medidas efectivas
Aunque se han continuado dando recortes en el impuesto a la renta personal para personas fis
¢as de hajos y medianos ingresos, estos han sido generalmente

base, eliminando o reduciendo los tinos reducidos del IVA, asi como reforzando las medidas
administrativas para su cumplimiento y para combatir el fraude. Algunas de estas medidas, en
particular los pagos fraccionados y la ampliacidn del mecanismo nacional de cobro revertido,
implican cambios importantes en la forma en que el IVA se recauda. En algunos paises, se han
reducido los tipos de IVA para abordar problemas de equidad o para apoyar sectores especificos
de la industria, aunque la evidencia muestra que estos tienden a

nequerios. Los técnicos de la OCDE consideran que todavia hay un
amplio margen para fortalecer la inclusion de estos beneficios fis

a aquellos que se encuentran en la parte inferior de la distribucion
(e ingresos y riqueza.

ser instrumentos de polftica muy poco focalizados.

' ’ ,
calesataiés delossisemas ioutaros en partcuer medinela LA CoOrdinacion entre paises Tmpuestos especiales y tributacion ambiental
continua reduccidn de las cargas tributarias laborales a estos traba- cada vezse hace més necesaria También destaca el informe la urgencia de progresar en la tributa-
Jadores de bajosy medianos ingresos, eliminando gastos tributarios cién ambiental. Si bien se ha avanzado con respecto a la imposicion
que benefician a las rentamas altasy garantizar la imposicion efec- Considera el informe de la OCDE que el foco de las reformas tri- del uso de la energfa, los recientes aumentos de impuestos no han
tiva de los ingresos de capital de las personas fisicas. hutarias también deberfa cambiar para apoyar medidas a largo sidolo suficientemente significativos como para alentar una signifi-
En paralelo, la tendencia hacia mayores tasas impositivas sobre plazo que impulsen el crecimientoy | equidad. En este contexto, cativa reduccion de carbono fuera del transporte por carretera.
el ingreso de rentas personales ha persistido, aunque algunos par s particularmente importante que las reformas tributarias sean Por ello, recomienda alinear los precios de la energfa con los
ses han ampliado las desgravaciones fiscales para algunas formas financiadas de una manera que s asegure su sostenibilidad a costos del cambio climéticoy la contaminacidn del aire esuna cues
de financiacion. De esta forma, se introdujeron las reformas mas largo plazo. Asi, aboga porla cooperacidn continua para evitarla 1ion central de una politica ambiental costo-efectiva. En general, un
importantes en los Estados Unidos con cambios en los tipos y competencia fiscal perjudicial, Mientras que la tendencia ala mayor énfasis debe plantearse en los impuestos ambientales para
deducciones de Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, haja en la tasa promedio de impuestos corporativos de la 0CDE fomentar cambios en el comportamiento que arrojen mejoras
Letonia con fa Introduccidn de un IRPF progresivo, y Francia con un ha ganado renovado impulso desde a crisi, las reducciones de ambientales y ayuden a elevar los niveles de ingresos recaudados
nuevo impuesto fijo sobre el ingreso de rentas personales. Ia tasa de estas figuras tributarias en 2018 han caido en buena nor los impuestos verdes, que pueden usarse para financiar recor-
parte de los paises conlas tasas impositivas més altas en 2017, tes en impuestos més distorsionantes.
Cotizaciones sociales por impuestos Elinforme también destaca a ecesidad crucial de continuar Los cambios en los impuestos sobre el automavi para alentar el
En lo que respecta a las contribuciones a la seguridad social, las abordando cuestiones de equidad y desafios ambientales, que uso de vehiculos més limpios han continuado, pero la experiencia
reformas han sido generalmente limitadas y continuaran pesando siguen siendo importantes a pesar de los progresos que se han ha demostrado que, aunque alcancen una cierta efectividad pue-
fuertemente en los ingresos laborales en muchos paises. Algunos obtenido en los iltimos afios. La OCDE advierte que en el futuro den convertirse en poltticas excesivamente costosas de reduccion
(e ellos han seguido dando pasos para cambiar en parte la finan- sera necesario unamayor accidny coordinacidn para evitar cier- (le emisiones. Finalmente, a pesar e su gran potencial para gene-
ciacin de los sistemas de bienestar de las contribuciones a la tos riesgos, puesto que con el crecimiento econdmico global rar mejoras ambientales, reformas fiscales fuera de la energfa y los
seguridad social hacia los impuestos generales. Sobre este asunto, ahora més cerca de las normas a més largo plazo, la necesidad vehiculos, como los impuestos sobre residuos, bolsas de pléstico o
la OCDE considera que es preciso, en estos casos, identificar a quie- del estimulo fiscal adicional a corto plazo es significativamente productos quimicos, han sido mucho menos frecuentes.
nes ganan y a quienes pierden con estas reformas fiscales identifi menor. La poltica fiscal debe evitar el iesgo de una excesiva
cando alos ganadores y perdedores y compensar adecuadamente  tendencia alos cclosy centrarse enos desafios a meio lazo. Imposicion sobre la vivienda

Finalmente, en 2018 se han introducido algunas reformas significa-
tivas a la tributacion sobre la propiedad inmobiliaria. Comparado

Ampliacion de las bases tributarias del IVA
Los tipos del Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA) se han estabilizado, pero se espera la adop-
cién de medidas para obtener mayores ingresos, asf como medidas antifraude en una serie de
paises. Sudéfrica es el inico donde el tipo de IVA se incrementd en 2018,

Sin embargo, las altas tasas de VA han llevado a muchos paises a buscar alternativas en las
formas de recaudar ingresos adicionales de este tributo indirecto, mediante la ampliacidn de la

con afios anteriores, caracterizados por reformas limitadas tanto en
niimero como en su alcance, se introdujeron algunas reformas notables al impuesto a la propie-
dad en 2018, que incluyen la duplicacidn del umbral de exencion para el impuesto sobre dona-
ciones en los Estados Unidos. En Bélgica se introdujo un impuesto sobre las cuentas de aharro,
mientras que en Francia se ha derogado el impuesto a la vivienda para el 80 por ciento de los
hogares y se ha eliminado su impuesto neto sobre el patrimonio, que fue reemplazado por un
impuesto sobre la riqueza inmobiliaria.
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El automovil pide
prudencia ante los
ataques al diésel

» Las patronales
defienden que
contamina menos
que la gasolina

S.E.
MADRID

El sector del automévil se unié ayer
para defender al diésel en un momen-
to en que el Gobierno estudia subir
los impuestos a este carburante. Las
patronales del automovil Anfac (fa-
bricantes), Faconauto (concesiona-
rios) Ganvam (vendedores), Aniacam
(importadores) y Sernauto (compo-
nentes) pidieron ayer en una carta
conjunta «prudencia y moderacion».
«El diésel no contamina més que la
gasolina. El diésel es el combustible
mas eficiente con menores emisio-
nes de diéxido de carbono», senten-
cia la misiva, y pone de ejemplo que
los coches diésel nuevos consumen
un 25% menos y emiten un 15% por
debajo del diéxido de carbono que
realizan los vehiculos equivalentes
de gasolina.

En el documento, el sector alega
que el principal problema proviene
de los vehiculos mds antiguos, de mas
de diez anos, que «con independen-
cia de que sean diésel o gasolina», los
niveles de «emisiones de Co2 y NOx
y particulas son muy superiores».
Por ello apuestan por retirar de la cir-
culacion los coches mas viejos e ine-
ficientes.

Subida de impuestos

El Gobierno tiene en mente equipa-
rar progresivamente la tributacién
de los vehiculos de gasolina y los de
diésel, que ahora pagan menos. De
esta forma, la idea es empezar el pré-
Ximo afio subiendo gradualmente
ejercicio a ejercicio hasta que la tri-
butacién sea idéntica. De equiparar-
se el tributo, los consumidores de dié-
sel deberian pagar 40,07 céntimos
por litro, 10 céntimos mas.

Frente a ello, los productores apun-
tan lo siguiente: «Desde hace déca-
das, toda la cadena de valor que con-
formamos el sector espaiol de auto-
mocién estamos realizando fuertes
inversiones en [+D+i para poner en
el mercado vehiculos cada vez mas
limpios y eficientes. De ahi que ha-
yamos conseguido que los vehiculos
nuevos diésel emitan un 84% menos
de emisiones NOx y un 91% menos
de particulas que los vehiculos de
hace 15 afios».

Para poder reducir las emisiones,
vendedores y fabricantes piden una
«transicién» que debe hacerse de una
forma «progresiva y ordenada», con

Mensajes clave de
la carta

GRANDES CIUDADES

«La solucion

para reducir la
contaminacion es
retirar los coches mds
viejos e ineficientes»

CONTAMINACION

«El diésel no contamina
mds que la gasolina.
Frente a vehiculos
gasolina, los coches
diésel nuevos emiten
un 15% menos»

ALARMA SOCIAL
«Pedimos que no

Se ataque ninguna
tecnologia ni se genere
incertidumbre
innecesaria en

la ciudadania»

medidas y soluciones «consensua-
das» que faciliten «la movilidad de
los ciudadanos».

«En un mundo plagado de fake
news (noticias falsas) como el que vi-
vimos, conviene desmentir aquellas
afirmaciones inexactas para evitar
que, por repeticion, acaben toman-
dose como verdaderas, con las gra-
ves consecuencias que ello conlleva»,
advierten.

Por ello, estas organizaciones re-
comiendan que «no se ataque ningu-
na tecnologia ni se genere incerti-
dumbre necesaria en la ciudadania».
Las ventas de vehiculos diésel han
caido con fuerza, después de los anun-
cios de impuestos: en el tltimo afio
han caido un 23%. También ha con-
tribuido a escdndalos como el «die-
selgate» de Volkswagen, que truca-
ba motores diésel que emitian por
encima de la ley, o las criticas de la
Comision Europea a la tecnologia
ante opciones como el coche eléctri-
coy los problemas crecientes de con-
taminacion de las grandes ciudades.

Sin embargo, las patronales del sec-
tor recuerdan que «penalizar a los co-
ches diésel (aunque sean nuevos), lo
unico que estd provocando es un in-
cremento de las emisiones de CO2 ya
que estan siendo sustituidos por vehi-
culos gasolina». «Ello nos aleja, a su
vez, de los objetivos marcados por la
Comisién Europea», zanja la carta.
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TERRESTRE ¢ El sector estd plenamente comprometido con la descarbonizacién del transporte

El sector de automocion pide que no se
ataque al diésel ni se genere incertidumbre

DP MADRID

El sector de la automocion, re-
presentado por Anfac, Ania-
cam, Faconauto, Ganvamy Ser-
nauto, ha enviado una carta
abierta a la opinién publica soli-
citando que no se ataque al dié-
sel ni se genere incertidumbre
sobre su contaminacion.

En los Ultimos meses, estas
asociaciones han pedido pru-
dencia y moderacion con res-
pecto al diésel.

Segun explican las asociacio-
nes de automocion, el diésel no
contaminan maéas que la gasoli-
na. Si se compara con vehiculos
de gasolina equivalentes, los
vehiculos diésel nuevos pre-
sentan un 25% menos de con-
sumoy un 15% menos de emi-
siones de didxido de carbono
por kildbmetro.

En el caso de vehiculos anti-
guos, admite las asociaciones,
los niveles de emisiones, tanto
de diésel como de gasolina, son
muy elevados. La solucién para
reducir los niveles de contami-

Los vehiculos nuevos diésel emiten un 84% menos de NOx.

nacion en las grandes ciudades,
explica el sector, reside enlain-
troducciéon de medidas para re-
tirar de la circulaciéon “los co-
ches mas viejos e ineficientes”
cuya edad media supera ya los
12 anos.

Desde hace décadas, asegu-
ran las asociaciones, toda la ca-
dena de valor que conforman el
sector espafnol de automocion
estamos realizando fuertes in-
versiones en |+D+i para poner
en el mercado vehiculos cada
vez mas limpios y eficientes.

De ahi que hayamos conse-
guido que los vehiculos nuevos
diésel emitan un 84% menos
de emisiones de 6xido de nitro-
geno y un 91% menos de par-
ticulas que los vehiculos de
hace 15 anos.

En este sentido, el sector de
la automocién en Espafna esta
plenamente comprometido con
la descarbonizacién del trans-
porte y la movilidad con cero y
bajas emisiones.

Esta transicion, anaden las
asociaciones, debe hacerse de

Atacar la tecnologia o
generar incertidumbre,
asegura el sector, puede
afectar negativamente a

las inversiones en el
pais y al empleo directo

e indirecto del sector

una forma progresiva y ordena-
da, con medidas y soluciones
consensuadas que faciliten la
movilidad.

Atacar la tecnologia o generar
incertidumbre, asegura el sec-
tor de la automocién, “puede
afectar muy negativamente
tanto a las inversiones en nues-
tro paisy alempleo directo e in-
directo del sector, como a los
compradores recientes de es-
tos vehiculos diésel.

En el ambito local, anade el
sector, penalizar a los coches
diésel provoca un incremento
de las emisiones de dioxido de
carbono que estan siendo sus-
tituidos por vehiculos de gaso-
lina. Lo que nos aleja, a su vez,
de los objetivos marcados por
la Comisién Europea.

Difusién: 5.000
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El sector se
une contra la
demonizacion
del diésel

EL MUNDO MADRID
Las principales asociaciones del
sector de la automocion -Anfac
(fabricantes), Faconauto (conce-
sionarios), Ganvam (vendedo-
res), Sernauto (componentes) y
Anijacam (importadores)- pidie-
ron ayer mediante una carta
abierta que no se ataque al diésel
y defendieron que es el combus-
tible «més eficiente» y con meno-
res emisiones de CO2.

Esta respuesta llega después
de que la ministra para la Transi-
cién Ecolégica, Teresa Ribera,
asegurase que «el diésel tiene los
dias contados» (de lo que des-
pués se retract6) y del anuncio
de Pedro Sanchez, presidente del
Gobierno, de que subiran los im-
puestos al diésel en los presu-
puestos de 2019 (estan exentos
los conductores profesionales).

El sector cree que esta demo-
nizacién puede afectar «muy ne-
gativamente» a las inversiones, al
empleo directo e indirecto y al
consumidor. Defiende que pena-
lizar a los diésel provoca un in-
cremento de las emisiones de
CO2 «porque se sustituyen por
vehiculos de gasolina, lo que nos
aleja de los objetivos marcados
por la Comisién Europea». Se-
gun los firmantes, los coches de
gaséleo nuevos consumen un
25% menos que los gasolina
equivalentes y emiten un 15%
menos de CO2 por kilémetro y
defienden que las marcas han
hecho «fuertes» inversiones para
vender vehiculos més limpios.

«La solucién para reducir la
contaminacién esta en introducir
medidas para retirar los coches
maés viejos e ineficientes, cuya
edad media supera los 12 afios».
De este modo reclaman que se
transmita a los ciudadanos la
realidad «desde el conocimiento
y con datos precisos».
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Naturaliza, asignaturas en verde

Impulso de la educacion
ambiental dentroy
fuera de las aulas
gracias a un nuevo
programa de Ecoembes

POR ABC NATURAL
n un mundo como el actual, de
recursos claramente finitos, la
educacion en valores vincula-
dos a la sostenibilidad y el cui-
dado del medio ambiente estan
cada vez mds presentes en las
aulas. El propésito de la educacion ambien-
tal es contribuir a lograr una sociedad mas
comprometida con el cuidado del medio am-
biente en la que los nifios aumenten su con-
tacto con la naturaleza. Ecoembes, con un
historial de veinte afios dedicados a este fin,
acaba de lanzar Naturaliza.

Este nuevo programa se marca como ob-
jetivo la introduccién de la educacién am-
biental (cambio climético, biodiversidad,
alimentacién, agua, contaminacién, movi-
lidad, conflictos ambientales, economia cir-
cular, energia, entre otros asuntos) de ma-
nera transversal en todas las etapas educa-
tivas. No se trata de meros contenidos
adicionales, sino de cambiar la manera de
impartir las asignaturas con una mirada
puesta en el medio ambiente. Para ello apor-
tan formacion y recursos didacticos a los
docentes para que dispongan de las herra-
mientas necesarias.

La implantacién en todo el territorio na-
cional tendra lugar en varias fases y comen-
zara en Primaria en el curso 2019/20 con las
cuatro asignaturas troncales: Ciencias de la
Naturaleza, Ciencias Sociales, Matematicas
y Lengua Castellana. A continuacioén, en el
curso siguiente, llegard a Secundaria. Antes
de suimplementacion, y a modo de test, se
va a realizar una experiencia piloto en este
primer trimestre de curso en centros de Pri-
maria, publicos, privados y concertados.

Sumar con la naturaleza

Contar con hojas, aprender la importancia
del aire limpio cuando estudias los pulmo-
nes, comentar textos sobre los conflictos
ambientales de la tecnologia o estudiar la
revolucién industrial desde sus consecuen-
cias ambientales. Estas son algunas de las
propuestas con las que Naturaliza quiere
ambientalizar el curriculo escolar, una de
las tres patas en las que se basa este proyec-
to educativo.

El segundo pilar es el aprendizaje expe-
riencial, para perder el miedo a salir al exte-
rior y aprovechar todo lo que la naturaleza
como aula nos puede ofrecer. Por dltimo, pero
no menos importante, estd la formacién a
los docentes. Los profesores tienen a su dis-
posicion una Escuela de Docentes para am-
pliar o reforzar contenidos ambientales y de
innovacion pedagégica mediante una for-
macion online impartida por tutores exper-

tos. Asi los profesores podran preparar sus
clases buscando impartir contenidos curri-
culares con un enfoque ambiental.

La educacion ambiental debe implicar a
toda la sociedad, empezando por la infan-
cia. El objetivo final es inculcar a los alum-
nos nuevas referencias de respeto al entor-
noy la creacion de un sentimiento de res-
ponsabilidad. Asi, podran desarrollar la
conciencia necesaria que estimule la inter-
vencién en la resolucion de problemas, al
principio a pequefia escala. La educacién
ambiental es como la evaluacién continua,
un proceso de aprendizaje continuado. La
formacién va unida a la educacion para el
desarrollo sostenible y tiene los mismos ob-
jetivos de equidad, solidaridad y justicia so-
cial.

Ademas, debe incidir en el sistema en su
conjunto. En este sentido, més de setenta
organizaciones, entre ellas Ecoembes, fir-
maron a principios de aino un documento,
impulsado por SEO/BirdLife, para reclamar
alos partidos politicos con representacién
parlamentaria que se incluyera la educa-
cién ambiental en el truncado Pacto por la
Educacién.

«Desde Ecoembes
creemos que Ssi desde
pequenos entendemos
que el medio ambiente

|
Los alumnos aprenderan contenidos ambientales que experimentaran dentro y fuera del aula

estd presente en todas
las facetas de nuestra

vida, llegard un

momento en el que no
dudemos de la necesidad

de cuidar el planeta.
Esta es la filosofia de

Diferentes estudios han
certificado los beneficios que
tiene para los nifnos el contacto
con la naturaleza. Aquellos que
asisten a clase en un entorno
natural muestran mas habilidades
motoras y se ponen enfermos
menos veces. Se ha demostrado
que un mayor contacto con
entornos verdes influye de
manera muy positiva en el
comportamiento social y el tipo de
juego, en la autodisciplina, en sus
habilidades cognitivas y en su
capacidad de soportar el estrés.
Dar clase fuera del aula no es
hacer deporte sino estar en
contacto con la naturaleza y
aprovechar las ventajas que ofrece
el entorno como espacio de
ensefianza-aprendizaje.

ECOEMBES

este proyecto: ensefiar a
los ninos que lo natural
es cuidar del medio
ambiente. Solo asi
podremos garantizar la
supervivencia de
nuestro planeta».
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En portada

PROTECCION
Una ley para el alta mar

La ONU apoya la creacion del primer tratado
vinculante del mundo para proteger los océanos

POR CHARO BARROSO
asta el proximo martesy tras
una década de debates, los re-
presentantes gubernamenta-
les en las Naciones Unidas han
logrado sentarse por primera
vez para establecer un meca-
nismo global para la proteccién integral de
los océanos. Esta Conferencia Interguberna-
mental (CIG), que se esta celebrando en Nue-
va York, serd la primera de una serie de cua-
tro sesiones de negociacion. Se espera lograr
en 2020 el primer tratado juridicamente vin-
culante para proteger la biodiversidad mari-
na en alta mar, las dreas que estdn mas alld de
lajurisdiccién de cualquier pais.

«Nos estamos embarcando en una nego-
ciacién que podra brindar proteccién real a
dos tercios del océano, o lo que es lo mismo,
casi la mitad de nuestro planeta. Los lideres

mundiales tienen una oportunidad tinica en
sus manos para tomar medidas efectivas de
conservacién y uso sostenible de la biodiver-
sidad en el alta mar. Tenemos un océano, un
planeta y podemos cambiar su historia a un
rumbo positivo con este nuevo Tratado»,ex-
plica a ABC Natural Mariamalia Rodriguez,
especialista de asuntos Latinoamericanos
del High Seas Alliance, que reconoce que «se
estan produciendo intervenciones muy po-
sitivas de la mayoria de los estados, de las
ONG y de todos los actores que estamos aqui
implicados».

Sin gobierno

Situada a méas de 200 millas marinas (370
kilémetros) de las costas de un pais, el alta
mar (las aguas internacionales) se compar-
ten globalmente. Pertenecientes a todos pero
gobernadas por nadie, carecen de legisla-

VIERNES, 14 DE SEPTIEMBRE DE 2018 ABC
abc.es/natural

cién que salvaguarde su biodiversidad ni su
papel vital en la prestacion de servicios, como
la generacion de oxigeno y la regulacion del
clima.

«El nuevo Tratado que se negocia tiene
como base cuatro elementos fundamenta-
les que fueron identificados en el afio 2011
como vacios legales en las areas fuera de las
jurisdicciones nacionales, conocidos tam-
bién como “el paquete”. Estos son el acceso
arecursos genéticos marinos y distribucién
de beneficios; las herramientas de gestion
espacial marina, incluyendo las dreas mari-
nas protegidas; una evaluacién de impacto
ambiental y la construccién de capacidades
y transferencia de tecnologia», comenta esta
especialista del High Seas Alliance, que agru-
paa29 ONG, ademads de la Unién Interna-
cional para la Conservacion de la Naturale-
za (UICN).

Considerados en algin momento lugares
carentes de vida, hoy se estima que pueden
ser cerca de dos millones la cantidad de es-
pecies no identificadas que viven bajo el
océano. Los montes submarinos acogen cria-
turas que no se encuentran en ningtn otro
lugar de la Tierra, los respiraderos hidroter-
males albergan algunos de los organismos
mas antiguos del planeta y cientos de espe-
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Fruto de un exhaustivo proceso

Una de cada dos respiraciones
que realizamos se la debemos al
océano. En él, diminutos organis-
mos agrupados en el fitoplancton
producen, mediante la fotosinte-
sis, la mitad del oxigeno que
respiran los seres vivos. Ademas,
resulta clave en la mitigacion del
cambio climatico: facilita la
absorcién de un 90% del calor
adicional y de un 26% de diéxido
de carbono provocado por la
actividad humana. Ello ha tenido
un efecto devastador sobre los
mares. «La mitad del océano
protege la vida terrestre frente a
los peores impactos del cambio
climatico», ha sefialado el
profesor Alex Rogers de la
Universidad de Oxford, uno de los
expertos que ha dado las eviden-
cias para fundamentar ante la
ONU la adopcidon de un tratado.

ar

cientifico y técnico, se han considerado
una serie de areas de importancia
ecoldgica que necesitan una mayor
conservacion y gestion. La pesca, el
trafico maritimo, las especies invaso-
ras, desechos y contaminacién ponen
en peligro ecosistemas tinicos. Este
tratado pretende la proteccion de
algunos de ellos.

Mar de los Sargazos. Considerada
incubadora de gran parte de la vida
marina del Atlantico, pocos lugares en
el mundo pueden competir en cuanto
a importancia ecolégica. Cien especies
de invertebrados, 280 de peces y 23
tipos de aves usan el sargazo (balsas
de algas) como proteccion, desove o
habitat de cria.

White Shark Café. En aguas interna-
cionales del Océano Pacifico, cientos
de tiburones blancos se congregan
desde la primavera hasta el otofio.
Estos fondos peldagicos son una
oportunidad tnica para recuperar
una especie amenazada fundamental
para el ecosistema.

Montafias submarinas de Louisville.
Con una extensién de 4.000 kiléme-
tros y en aguas internacionales del
Pacifico Sur, un total de trece monta-
flas submarinas se elevan a miles de
metros del lecho marino. Corales,
esponjas y especies de aguas profun-
das viven en estos ecosistemas
benténicos en los que los montes
submarinos ejercen de trampolin para
que las especies se dispersen.

Domo de Costa Rica. Formada por la
interaccién tnica entre los vientos de
la superficie y las corrientes oceanicas,
alberga algunas de las especies mas
amenazadas del océano como las
ballenas azules. Su fitoplancton y
zooplancton atraen para alimentarse y
criarse a especies como atunes,

cies y ecosistemas son medios de subsisten-
cia para el hombre. Una vasta drea con fun-
ciones vitales para la vida en la Tierra, que
se encuentra mas alla de la jurisdicciéon de
cualquier pais y, por supuesto, mas alla de
la capacidad de cualquier gobierno para pro-
tegerla en solitario.

Serios problemas

Ellistado de amenazas sobre esta inmensa
pero fragil biodiversidad no es corto. «La so-
brepescay la pesca ilegal, la contaminacion,
la destruccién de hébitats, el aumento en la
intensidad del trafico maritimo, la acidifi-
cacion, el calentamiento y la desoxigena-
cion, aunado a los impactos del cambio cli-
matico y a una débil y fragmentada gober-
nanza, pesan sobre los ecosistemas marinos
y sus especies», insiste Mariamalia Rodri-
guez, para quien de todos los puntos que se
estd tratando en esta reunién de dos sema-
nas, el que podria tener mayor impacto es
la apertura de un camino para desarrollar

Estrella de mar en fondo marino

tiburones, delfines o tortugas marinas.

Walters Shoals. Esta cadena monta-
filosa submarina en el extremo sur de
Madagascar es el unico lugar conocido
de lalangosta espinosa gigante,
recientemente descubierta. De medio
metro y hasta cuatro kilos de peso,
habita entre los cardiimenes cubier-
tos de arrecifes de coral, junto a
especies endémicas, amenazadas por
la sobrepesca.

Fractura de Clipperton. En esta
trinchera montafiosa subterranea del
Océano Pacifico obtienen alimento una
gran cantidad de aves amenazadas
como el petrel de Pycroft, que sufre la
presion de la sobrepesca de la zona.

Salles de Sala, Gomez y Nazca. Estas
compuertas se conectan durante casi
3.000 kilometros y contienen uno de
los niveles mas altos del mundo de
diversidad biolégica marina endémica.

Zona de fractura ecuatorial atlantica.
Conectando hdbitats profundos del
Atlantico Norte y Sur, esta zona de
fractura se eleva a 4.000 kilémetros del
fondo marino e influye en la dispersion
larval tan importante para la biodiver-
sidad de las especies.

reservasy areas marinas protegidas (AMP).
«Las areas marinas protegidas son una he-
rramienta esencial para la conservacion de
la biodiversidad, pues ayudan a contrarres-
tar los efectos de la sobrepesca, garantizan
la protecciéon de habitats y especies y au-
mentan la resiliencia al cambio climatico»,
declara Rodriguez.

Un tratado clave en un panorama donde
se reconoce que a pesar de que el 30% de los
océanos del mundo necesitan proteccion,
tan solo lo esta un uno por ciento. Porcen-
tajes que podrian cambiar de manera dras-
tica tras las conclusiones y los acuerdos que
se alcancen en estos dias y en las futuras re-
uniones que estan por venir. Algo que tiene
claro la especialista del High Seas Alliance:
«Estamos seguros de que la comunidad in-
ternacional y los lideres en Naciones Uni-
das aprovecharan esta oportunidad histo-
rica para garantizar la sostenibilidad de
nuestro océano, que se traduce a su vez en
nuestro propio bienestar».
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La fotovoltaica crecio un 145% durante 2017

Se instalaron 135 MW,
frente a los 55 MW de
2016, segun la patronal

T. D./Agencias MADRID.

La instalacién de potencia fotovol-
taica en Espafia marcé en 2017 su
mayor nivel de los tiltimos cinco
afios, al alcanzar 135 MW, frente a
los 55 MW en 2016, segun los datos

consultados por la Unién Espafio-
la Fotovoltaica (Unef), la principal
patronal de la tecnologia.

Este dato sittia Espafia en el quin-
to puesto europeo con mayor poten-
cia fotovoltaica instalada, después
de Francia. Sin embargo, a 31 de
marzo de 2018 habia 30 GW en tra-
mitacidn, lo que augura un gran
volumen de mercado en los proxi-
mos afos.

Las politicas globales de descar-
bonizacién, la evolucién tecnoldgi-

caylacaida en picado de los costes
de produccién han propiciado un
cambio de tendencia en los inver-
sores que quedd patente en la ulti-
ma subasta renovable, en la que este
sector se repartié con la energia e6li-
ca los 8.000 MW ofertados, algo
insdlito hasta la fecha.

Reforma del autoconsumo

Ala espera que el Ministerio de
Transicién Ecolégica cumpla las
promesas de eliminar el llamado

impuesto sol antes de que acabe el
afio, Unef pide suprimir las cargas
y peajes sobre la energia autocon-
sumida, la simplificacién adminis-
trativa y la regulacion del autocon-
sumo colectivo, asi como la simpli-
ficacién del acceso y la conexion.

También reclama otra fiscalidad
ambiental, la reestructuracién de
la tarifa eléctrica —que pese més la
parte variable- y la convocatoria de
subastas en Canarias y Baleares,
entre otras demandas.
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El Parlamento Europeo investigara el
almacén de gas y el acuifero de Doilana

Una delegacion visitara el parque la proxima semana para analizar la situacion

Rubén Esteller MADRID.

El Parlamento Europeo realizara
entre el 19y el 21 de septiembre una
visita al parque nacional de Dofia-
na para investigar su situacion ante
una posible degradacién de la zona
y sus alrededores.

Un pequefio grupo de eurodipu-
tados pretende recabar los datos
necesarios sobre la situacién actual
de dicho parque ante el incremen-
to de quejas recibidas por dos asun-
tos: los relacionados con el alma-
cén de gas de Marismas y lo refe-
rente ala escasez de agua de la zona
tras el proceso sancionador abier-
to por la Comisién Europea.

Este tipo de visitas no es muy habi-
tual. De hecho, sera la tercera vez
que esta comision realiza un viaje
de este tipo durante este afio, que
ademas ha exigido un informe resu-
men sobre la situacién del parque
natural antes de realizar la visita.

Segtin el informe del Parlamen-
to Europeo, “hay propuestas de pro-
yectos de extraccion y almacena-
miento de gas dentro de la zona pro-
tegida de Dofiana, areas que pon-
drian su ecosistema en riesgo y
amenazan la capacidad de la zona
para proporcionar un sumidero de
carbono global. La extraccién de

El Instituto
Geolégico Minero
alerto de riesgo de
inundacion en la
zona de Marismas

gas puede tener impactos negati-
vos en el medio ambiente, inclui-
dos contaminacién del agua subte-
rranea, explosiones en el caso de
fugas en las instalaciones de alma-
cenamiento de gas, y reacciones sis-
micas que causan terremotos”, indi-
ca el informe, que asegura poste-
riormente que la Comisién consi-
dera que los cuatro emplazamientos
de Naturgy no afectaran de mane-
ra negativa a la integridad de las
zonas reconocidas como Natura
2000y que la empresa ha presen-
tado informes adicionales sobre los
riesgos sismicos.

Recientemente el Instituto Geo-
l6gico Minero alerté sobre el ries-
go de inundaciones de uno de los
pozos y el defensor del Pueblo advir-
ti6 de laidoneidad de estas instala-
ciones.

Segun el informe del Parlamen-
to, el Gobierno espafiol ha decla-
rado el area bajo Dofiana como un
sitio estratégico de almacenamien-
to de gas, y ha autorizado a la empre-

sa espafiola a conducir una serie de
proyectos de almacenamiento y
extraccion dentro de los limites de
las dreas protegidas de Dofiana.
Segun dicho informe, los pozos
de agua ilegales y las cientos de hec-

téreas de cultivos de fresas han redu-
cido los niveles del acuifero a cerca
de un 10 por ciento de lo que seria
su nivel natural. El informe insiste
en que Dofiana ha sido degradado
por la gestién inadecuada del agua.

Las autoridades espafiolas reco-
miendan que deberian adaptar su
gestion actual con las partes inte-
resadas para revertir el dafio que ya
se ha hechoy protegerlo de futuras
actividades perjudiciales.

El parque de Dofiana. e
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El Gobierno mantiene el fin del carbon en diciembre

Plantén de la ministra
de Transicion Ecologica
a los sindicatos

R. D. VALLADOLID.

Definitivamente, la mineria del car-
bén tiene fecha de caducidad:
diciembre de este afio. El documen-
to que ayer por la mafiana presen-
t6 el Ministerio para la Transicién

Ecoldgica a los sindicatos “solo tiene
como objetivo cerrar y liquidar el
sector de la mineria del carbén sin
generar ninguna alternativa”, segiin
Comisiones Obreras (CCOO).

La ministra para la Transicién
Energética, Teresa Ribera, que dio
plantén a los sindicatos, no parece
dispuesta a pelear en Europa una
moratoria para el cierre de las minas
no rentables, previsto para finales
de afio, principal peticién del sec-
tor y de las Comunidades con acti-

vidad minera al Gobierno. Para CC
00, “lapérdida de empleo y la desa-
paricion del sector de la mineria del
carbdn no puede seguir siendo, ni
un minuto mas, el principal objeti-
vo de las propuestas del Ejecutivo
socialista”.

Desde UGT FICA reiteraron la
urgencia de dotar al sector de un
nuevo Marco para la Mineria del
Carbén Autdctono y las Comarcas
Mineras que tenga vigencia hasta
el afio 2027, y la defensa de una par-

ticipacién suficiente del carbén
nacional en el mix de generaciéon
eléctrica, por ser necesario tanto
como energia de respaldo, como
para garantizar la seguridad de sumi-
nistro y la estabilizacién de los pre-
cios de la energia complementaria-
mente al desarrollo de las fuentes
de energias renovables.

Desde Castilla y Ledn se lamen-
t6 el “destrozo” a la mineria y las
térmicas por el “capricho” de la
ministra para la Transicién Ecolé-

gica, Teresa Ribera, de “ponerse
una etiqueta verde” para anticipar
los cierres de explotaciones diez
afios sobre los previsto por la Unién
Europea, segtin sefial6 la portavoz
del Gobierno regional, Milagros
Marcos.

“La Junta no entiende ni com-
parte la posicién delEjecutivo”, ya
que “no hay motivo ni esta justifi-
cado” que la ministra quiera que se
adelante el cierre previsto por la
UE”, afiadié.
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El mercado del petréleo entra en
una fase “muy crucial”, seguan la AIE

La Agencia Internacional de la Energia alerta de que los precios pueden dispararse

PIERGIORGIO M. SANDRI
Barcelona

“Estamos entrando en un periodo
muy crucial para el mercado pe-
trolero, que podria llevar los pre-
cios por encima de labanda de 70
a 80 ddlares el barril que vimos en
los ultimos meses”, dijo ayer la
AIE, Agencia Internacional de la
Energia, en su informe mensual.
El hecho de que esta institucién
indique, de forma mas o menos
explicita, que estamos entrando
en una fase alcista del barril no es
lo habitual y, por estas mismas
razones, es especialmente signi-
ficativo.

Y no s6lo porque recientemen-
te se ha vuelto a superar la cotiza-
cién de los 80 ddlares, sino por-
que en el mercado algunos analis-
tas (por ejemplo, Bank of
America) especulan con una
vuelta a medio plazo hacia la cota
psicoldgica de los 100 délares.

“Este organismo acostumbra a
huir de las predicciones del pre-
cio del petréleo”, recuerda a este
diario Nick Coleman, de S&P
Global. “No obstante, esta vez
subraya un numero de dreas que
tienen el potencial de ajustar el
mercado e incrementar las coti-
zaciones”, destaca este experto.

En efecto, varios nubarrones
sobrevuelan el mercado (mas alla
del huracén Florence, que ha te-
nido incidencia en los tltimos
dias). La mayor incdgnita proce-
de de Iran. El préximo 4 de no-
viembre entrardn en vigor las
sanciones comerciales de EE.UU.
Muchos paises ya estdn reducien-
do sus pedidos, en vista de lo que
pueda ocurrir. La produccion ira-
ni ya ha caido al nivel mas bajo
desde julio de 2016, a 3,63 millo-
nes de barriles por dia. “Nadie sa-
be exactamente qué impacto ten-
dran dichas sanciones, pero todo
apunta a que tendran un efecto
superior alo esperado y esto obli-
gard a paises como China o India
a reducir su consumo de crudo
irani”, sostiene Coleman.

A todo esto hay que afiadir que

PRODUCCION DE CRUDO

Il Aumento de la produccion de crudo
desde mayo

B Recortes de produccion desde mayo

Miles de barriles diarios
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la crisis econdmica de Venezuela
esté llevando su produccién al ni-
vel mas bajo en treinta afios. Ade-
maés no hay perspectiva a corto
plazo de que la industria consiga
retomar el vuelo, teniendo en
cuenta la dificil condicién econé-
mica y politica en la que esta en-
vuelta la Republica Bolivariana
de Nicolas Maduro. Venezuela,
que yasaca petroleo alamitad del
ritmo que tenia a comienzos de

2016, podria experimentar una
ulterior caida de su produccién
de otro 19% este afio, hasta el mi-
116n de barriles diarios, en tanto
la infraestructura se deteriora y
los trabajadores huyen.

“Se estd produciendo un ajus-
te”, dijo el organismo con sede en
Paris, que asesora a la mayoria de
las grandes economias en materia
de politica energética. “Si las ex-
portaciones venezolanas e iranies
efectivamente siguen cayendo,
los mercados podrian ajustarse y
los precios del petréleo podrian
subir” a menos que haya aumen-
tos de produccion compensato-
rios en otros lugares, agrego.

El problema es que no es segu-
ro que Arabia Saudita y otros pro-
ductores vayan a cubrir cualquier
carencia ni en qué medida pue-
den hacerlo, anuncié la agencia.
En teoria, Riad es la economia
con mayores recursos petroleros
y el inico —junto a Rusia, que no
es miembro del cartel de la
OPEP- con medios para reequili-
brar el mercado. Ahora bien, stie-
ne Arabia Saudi capacidad sufi-
ciente para hacerlo? Los saudies
ya aumentaron su produccion
unos 70.000 barriles diarios has-

Un revés para Trump

=Pese alos augurios de la
AIE, los precios del petréleo
cayeron ayer un 2% desde
los maximos de los tltimos
cuatro meses, hasta caer a
poco mas de 78 ddlares. “Es
una reaccién un tanto exage-
rada”, dijo ayer a Reuters
Jim Ritterbusch, presidente
of Ritterbusch and Associa-
tes. Mas alla del resbalén de
ayer hay un dato que llama la
atencion: en la actualidad el
barril se sittia en el mismo
nivel que tenia el pasado 4 de
julio, fecha enla que el presi-
dente de EE.UU., Donald
Trump, publicé su célebre

tuit contrala OPEP. “El
monopolio de la OPEP debe
tener presente que los pre-
cios de la gasolina han subi-
doy ellos estan haciendo
poco para ayudar. jReduz-
can los precios ahora!”, es-
cribié el presidente. Con
anterioridad, el 13 de junio
se quejo de que “los precios
estan demasiado altos” (es-
taban en 76 d6lares) y el 20
de abril los calificé de “in-
aceptables” (estaban en 74
doélares). Alaluzdelo que
ocurre en el mercado, la
diplomacia del tuit no le esta
dando buenos resultados.

ta 10,42 millones el mes pasado,
pero esa cantidad sigue estando
“a cierta distancia del nivel de 11
millones de barriles por dia que
los funcionarios inicialmente in-
dicaron que estaban en camino”,
indico la AIE. Asimismo, “no esta
claro lo rapido que se pueda ac-
tivar la capacidad adicional de la
OPEP, que se encuentra en alre-
dedor de 2,7 millones de barriles
por dia”, recalcé este organismo.

De momento quién estd apro-

]

Las existencias se
estanreduciendo
y laproduccionen
Venezuela e Iran
estd en declive

vechando el hueco dejado libre
por Teheran es Iraq. El pais, tras
haber sufrido afos de guerras y
conflictos, ya exporta mas que
Iran. Pero Bagdad por si sola no
tiene fuerza para compensar las
pérdidas que vienen de otros
paises.

En cuanto a desequilibrios, hay
que sefalar otro factor de inesta-
bilidad. Las existencias de petro-
leo en las economias desarrolla-
das ya estan por debajo del pro-
medio de los tltimos cinco afios y
se reduciran mas en el cuarto tri-
mestre, pronostico la ATE.

Esto significa que la demanda
de crudo se mantendra firme en
los préoximos meses (alcanzara
los 100 millones de barriles por
dia en los préximos tres meses)
demostrando asi una importante
resistencia a la actual coyuntura,
caracterizada por la depreciaciéon
de las monedas en los paises
emergentes. Y esto corre el riesgo
de disparar atin mas el precio del
barril. Y ojo: la AIE elevo su pre-
visién sobre el crecimiento este
afio delademanda de Chinahasta
los 640.000 barriles diarios desde
los 490.000 previos. El crudo se
inflama.e
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5Y SI LOS PRECIOS ALTOS DE
A ELECTRICIDAD NO FUERAN TAN MALOS?

[ )

2 Ignacio
b me SONEira
Director General de Axpo Iberia

mos cerca de los niveles de precios de la

electricidad mas altos de la historia, el
insinuar que los precios altos de la electrici-
dad podrian no ser tan malos, podria parecer
una afirmacién provocadora, y sin embargo
no lo es, al menos totalmente.

Aunque todos coincidiriamos en que las
decisiones estratégicas de gestion tanto en la
administracién ptblica como en la empresa
privada deben hacerse considerando las impli-
caciones a largo plazo, sorprende ver coémo
muchos de los andlisis y decisiones que se
toman son esencialmente cortoplacistas y el
debate sobre el nivel de precios de la electri-
cidad es un claro ejemplo.

El sector energético, por las caracteristicas
de sus inversiones, requiere de un tiempo
largo de maduracién. Desde que se deciden
una serie de medidas hasta que esas medidas
comienzan a dar resultados, normalmente
deben discurrir varios afios. El disefio de un
marco regulatorio para el sector energético
requiere ante todo estabilidad regulatoria,
coherencia con las decisiones tomadas, pacien-
cia y algo de resiliencia para superar los
momentos en que situaciones puntuales no
parecen acompafiar los objetivos que se bus-
can.

Cuando se define y se implementa una estra-

E nmomentos como el actual, en que esta-

tegia de politica energética no deben caber
los atajos porque el fin que se persigue, en el
mejor de los casos se conseguiria pero de una
manera insostenible, inestable.

El principal motivo (aunque evidentemen-
te no el tinico) de la reciente subida de pre-
cios de la electricidad viene provocado por la
subida en el precio de los derechos de emi-
sién de CO2. Esta subida es resultado de una
decision politica consciente, con el objetivo
principal de disminuir de la produccién de
gases de efecto invernadero como el CO2.
Esta disminucidn se conseguiria por una doble
via: por una parte, sustitu-
yendo la produccién de
electricidad en centrales
de carbén por la produc-
cion en centrales de gas
natural; y por otra, por una
mayor produccion en plan-
tas de produccién con
energias renovables.

Considerando los pre-
cios actuales, la sustitucion
de la produccién de plan-
tas de carbon por las de gas solo se puede con-
seguir si los derechos de emisioén estan por
encima de un valor que haga més econdémi-
co el uso del gas que el del carbén. Aqui tene-
mos el primer factor positivo de contar con
unos precios del CO2 altos.

En segundo lugar, para poder financiar y
construir centrales de produccion de electri-
cidad renovables necesitamos un nivel de pre-
cio suficiente para que se pueda garantizar
una rentabilidad minima a estas instalacio-

Al ser una subida
generalizada en
Europa, no debilita
la competitividad
de nuestro pais

nes, que se conseguiria con la firma de con-
tratos de compra de electricidad a largo plazo
(PPA’s). Una situacion de precios altos no solo
afecta a los precios a corto plazo (spot) sino
que también provocan una subida de toda la
curva de precios de electricidad. Esta subida
de la curva hace posible la firma de contra-
tos PPA y favorece la instalacion de centrales
renovables. La construccidn y puesta en mar-
cha de centrales renovables hace que los pre-
cios futuros puedan bajar, al tener estas tec-
nologias costes variables muy bajos que des-
plazan a plantas de produccién con combus-
tibles fosiles, haciendo que
el efecto de los altos pre-
cios de las emisiones sea
en Ultima instancia irrele-
vante y produciendo una
considerable bajada de pre-
cios de la electricidad.

No hace falta explicar
que para que el ciclo se cie-
rre hacen falta, como decia
anteriormente, estabilidad
regulatoria, coherencia,
paciencia y resiliencia. Pero hay signos que
indican que el sistema actual podra funcio-
nar: se estd desarrollando un mercado a plazo
que continuamente va ganando liquidez; ya
hay visibilidad sobre los precios eléctricos
para los proximos 5 afios; y el niimero de tran-
sacciones esta creciendo al igual que el inte-
rés de los compradores en cubrir periodos
mas largos de su consumo eléctrico. Deben
ser los distintos agentes del mercado los que
participen en el mercado a plazo y permitan

dar cobertura de precio y volumen a los nue-
vos productores renovables, ya que las solu-
ciones basadas en precios regulados acaban
produciendo a largo plazo desequilibrios tari-
farios, con las consecuencias que todos cono-
cemos.

Dentro de lo negativo que siempre supone
para los consumidores de electricidad una
subida de su precio, debemos destacar otro
factor en cierta medida no tan negativo: en
esta ocasion, la subida ha sido generalizada
en Europa, lo que no debilita nuestra posi-
cién competitiva. De hecho, los precios han
subido mas en el resto de Europa que en el
mercado Ibérico y los diferenciales a 5y 10
afos con Francia y Alemania (el equivalente
ala prima de riesgo con los tipos de interés)
se encuentran en niveles minimos, lo que es
especialmente interesante para aquellas com-
pafiias que compitan con empresas europeas.

Aunque ciertamente el funcionamiento
del mercado de electricidad y gas en Iberia
no es perfecto, en este episodio de crisis de
precios podemos decir que se ha compor-
tado incluso mejor que el resto de merca-
dos europeos. Por tanto, debemos ser cau-
tos a la hora de modificar drasticamente las
reglas del mercado. Confiemos en las medi-
das que se han disefiado y acordado a nivel
europeo, favorezcamos el funcionamiento
del mercado y evitemos el establecimiento
de atajos que solo nos llevaran a soluciones
inestables que pondran en riesgo la conse-
cucidn de un sistema energético libre de
emisiones a un precio que nos permita ser
competitivos.
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La Diputacion
impulsa unos
premios de
innovacion
energética

R.S. HUELVA

El 21 de septiembre finaliza el
plazo para la recepcién de las
candidaturas a los I Premios
Enerinvest, creados porlapla-
taforma del mismo nombre, a
la que pertenece la Diputacion
de Huelva, con el objetivo de
promover e impulsar la puesta
en marcha de nuevos proyec-
tos de eficiencia energética y
uso de energias renovables en
todo el territorio nacional.

Alos Premios Enerinvest se
podrdn optar representantes
dela promocién de proyectosy
del entorno financiero, tanto
ptiblicos como privados, que
hayan desarrollado actuacio-
nes en el territorio nacional
desde 2016 dentro de alguna
delastres categorias definidas
en sus bases, para lo que sera
requisito indispensable cum-
plir con los criterios de elegibi-
lidad definidos en ellas, asi co-
mo cumplimentar un formula-
rioonline en el que se describa
la actividad desarrollada.
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Las firmas fotovoltaicas piden el
fin de las trabas al autoconsumo

Las empresas de energia fotovoltaica agrupadas en UNEF recla-
maron ayer al Gobierno la eliminacién de todas las barreras para
el autoconsumo. Su director general, José Donoso, aplaudié, en
ese sentido, el decreto ley previsto por el Gobierno para acabar
con el llamado impuesto al sol. No obstante, también pide la
eliminacién de cargas y peajes, la simplificacion y la certidum-
bre administrativa, asi como la regulacién del autoconsumo com-
partido. Entre las exigencias de la patronal fotovoltaica también
esta la puesta en marcha la Ley de Transicién y Cambio Climati-
co y una reestructuraciéon de la tarifa. / M. A N.
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Informe de Unef
La fotovoltaica pide otro
modelo de mercado para
frenar los precios de la luz

CARMEN MONFORTE
MADRID

La Unién Espanola Foto-
voltaica (Unef) pidié ayer
una revision del modelo de
mercado eléctrico para con-
tribuir a una bajada de los
precios de la luz. Durante
la presentaciéon del informe
anual del sector, elaborado
este aflo por la Universidad
de Castilla-La Mancha, el di-
rector de la asociacién, José
Donoso, consideré también
necesarias algunas medi-
das urgentes para acabar
con la incertidumbre juri-
dica; eliminar las barreras
al autoconsumo; actualizar
vy simplificar el acceso a las
redes y convocar subastas
fotovoltaicas para Canarias
v Baleares.

Ademas, a largo plazo,
v como medidas estructu-
rales, Unef propone revisar
la fiscalidad ambiental; un
mercado para las renova-
bles “o nuevo, o corrigiendo
el actual mercado margina-
lista”. Asimismo, pidié que
las subastas se adjudiquen
aun precio kWh “indepen-
dientemente del precio del
pool, con la seguridad de
que siempre se va a cobrar
ese precio”, segiin Donoso,
lo que fomentaria los con-
tratos a largo plazo (PPA).
Eldirector de Unef reclamé

Un 3% del mix
de produccion

PIB. La fotovoltaica
represento el ano
pasado un 3% del mix
espanol de generacion.
La actividad aporta
2.250 millones de euros
al PIB (el 0,20%) y da
empleo directo a 6.102
personas e indirecto

a algo mas de 19.000.
Con un superavit fiscal,
el sector recibi¢ 2.496
millones de primas en
2017.

Impulso. En 2017 se
instalaron en el mundo
100 GW de potencia,
un 30% mas que en el
ano anterior, lo que
supone un total de 400
GW en funcionamiento.
“Un crecimiento que
responde a la mayor
competitividad

del sector y no

solo a razones
medioambientales”,
segun Unef. Alemania
sigue siendo lider
europeo, mientras que
Espana ocupa el quinto
lugar, pero “rompera
posiciones”, seguin José
Donoso.

Planta fotovoltaica en la provincia de Toledo. GETTY IMAGES

que sereestructure la tarifa
vy se fomente la electrifica-
cién. Las ultimas subastas
se adjudicaron a los pro-
yectos con menor coste de
inversion.

Respecto a los 3.900
MW de potencia fotovol-
taica que se adjudicaron
en la subasta de julio de
2017, el presidente de la
asociacién, Jorge Barredo,
auguro que se construiran
todos. Ello a los problemas
enlos tramites de permisos
medioambientales, ya que
las comunidades auténo-

mas “carecen de recursos”
para tramitar tantos de
golpe, pero “hay voluntad
politica”.

Los inversores han he-
cho una clara apuesta al
pujar en una subasta que
ofrecia un suelo de precio
bajo, de 30 euros MWh (en
estos momentos, los precios
se sitian en torno a 70 eu-
ros). Este recurso al mercado
sin incentivos responde a
“la falta de confianza de los
inversores en el Gobierno,
aque es una actividad cada
vez mas competitiva; con

grandes recursos y mucha
liquidez en los mercados fi-
nancieros”, seguin el informe.

Otra cuestién son los 30
GW que estan en tramite ad-
ministrativo al margen de
las subastas. “Es complica-
do saber cuantos se cons-
truiran, pero coinciden con
el objetivo a 20307, indicd
Donoso. En su opinién, el
ano 2017 marcé un punto
de inflexién para el sector,
con lainstalacién de 135 MW
de capacidad (la mayoria de
autoconsumo, que crecié un
25%), frente a los 55 MW de

Quiere que

las subastas

se adjudiquen
por preciokWh

Elano pasadose
instalaron 135
megavatios, frente
alos55de 2016

2016, con lo que se acumulan
va 4,8 GW.

El desbloqueo del auto-
consumo, que llegara con la
desaparicion del impuesto
al sol que ha prometido la
nueva ministra de Transi-
cién Ecoldgica, Teresa Ribe-
ra, permitira instalar entre
200 y 300 MW anuales de
capacidad de este tipo de
instalaciones, dependiendo
del desarrollo de las baterias
y el precio de la energia, se-
gun Unef, que siempre ha
defendido el modelo de ba-
lance neto.
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La Xunta ya ha autorizado
540 MW eolicos de subastas

TIENEN QUE ESTAR EN FUNCIONAMIENTO ANTES DE 2020/ \eintitrés parques tienen
autorizacion administrativa y una docena mas aun esta en tramitacion.

AChas.Vigo

Veintitrés de los 35 proyectos
edlicos resultado de las su-
bastas estatales ya tienen au-
torizacion administrativa, lo
que supone dos tercios del to-
tal de parques que se instala-
ran en Galicia. En términos
de potencia, son 540 megava-
tios(MW), segtin calcul6 ayer
el conselleiro de Economia,
Francisco Conde, en el Con-
sello de la Xunta. Esa poten-
cia supone el 77% de los 700
megavatios edlicos que la co-
munidad gallega se propone
aumentar al afio 2020 para
generar con el viento 4.000
MW.

Entre los veintitrés con au-
torizacién administrativa,
uno ya estd en funcionamien-
to y corresponde a EDP. El
grupo energético tiene otros
dos con autorizacion de ex-
plotacion. Los otros 20, segiin
explicé Conde, cuentan con
autorizacién de construc-
cion, por lo que concluye que
son 23 con permiso adminis-
trativo y eso implica, sefialan
desde su conselleria, que tie-
nen también capacidad de
evacuacion, aunque no las li-
neas de transporte.

Los proyectos que nacen de
las subastas de energia estan
obligados a obtener la autori-
zacion administrativa antes
de determinadas fechas. Los
de la segunda subasta tenian

Galicia quiere contar con 700MW edlicos mas en el aiio 2020.

EDP tiene un parque
en funcionamiento
y dos mas con
autorizacion

de explotacion

que tenerla como tope el pa-
sado 4 de agosto y los que co-
rresponden alatercera, el pla-
zo finaliza el préximo 13 de
octubre.

Economia subray6 que al-
gunas de las medidas recogi-
das en la Ley de Implantacion
Empresarial han permitido
agilizar las tramitaciones sin
ceder en garantias de tipo me-

Fuentes del sector
sefialan ciertas
dificultades en la
financiacion de los
parques de subasta

dioambiental o urbanistico.
Entre esas medidas esta la fi-
gura de declaracion de espe-
cial interés para algunos pro-
yectos empresariales que fue
aplicada en 28 de los 35 par-
ques.

Al margen de estas instala-
ciones eolicas, fruto de las
subastas estatales, existen
muchos otros proyectos cu-

yas autorizaciones de punto
de conexion y medioam-
bientales tienen fecha de ca-
ducidad. Desde la Conselle-
ria de Economia han asegu-
rado que la tramitacion de
estos parques contintia ade-
lante.

Empresas

Ademas de EDP, lograron
potencia edlica en las subas-
tas y han decidido desarro-
llar parques en Galicia el
grupo Enel, Capital Energy,
Fergo, Naturgy, Ivertaresa,
Norvento y Greenalia, el
promotor que de forma mas
reciente se ha incorporado a
la energia edlica. La cotizada
del MAB, que también pro-
mueve una planta de bioma-
sa de 50 megavatios en Cur-
tis (A Corufia), tiene siete
proyectos edlicos de los que
dos ya cuentan con autoriza-
cién. Una parte de la poten-
ciaque tiene para desarrollar
ha sido fruto de adquisicio-
nes y 133 megavatios se los
adjudicd en subasta.

Ademas de las autorizacio-
nes administrativas, los pro-
motores que han obtenido
megavatios en subasta se en-
frentan alas dificultades de fi-
nanciacién. Los bancos, se-
guin fuentes del sector, exigen
acuerdos de venta de energia
(PPA) a mayor precio que el
ofertado en subasta.
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[A fondo]

El disefio industrial en el
contrato de franquicia y (I1)

POR JOSE PONS Grado en Administracign y Direccidn de Empresas (ADE). Pons Patentes y Marcas

El diseno registrado conlleva el pago de tasas al registro, pero
hay una fecha de inicio de los derechos adquiridos por el titular

Hay que tener en cuenta el ambito territorial donde operara la
franquicia para optar por la proteccion mas adecuada

¢lEconomista

Uno de los aspectos relevantes del modelo de franquicia,
eslainclusion en el mismo dela proteccion de laimagen
comercial. Dicho modelo consiste en un contrato mercan-
til entre dos partes, donde una de ellas, el franguiciador, le
cede los derechos de uso de su marca, disefios, asi como
de sus productos o servicios, a la otra parte, denominada
franquiciado, siempre hajo unas condiciones previamente
marcadas y el pago de una contraprestacion econdmica,
Dentro del contrato de franquicia, encontramos clausulas
relacionadas con la transmisidn del Know-How y sus con-
creciones; la cesion delos derechos de propiedad indus-
trial.

para su proteccion.

U no de los aspectos relevantes del modelo de fran-

quicia, es la inclusidn en el mismo de la protec-
cion de la imagen comercial. Dicho modelo consiste en
un contrato mercantil entre dos partes, donde una de
ellas, el franquiciador, le cede los derechos de uso de
sU marca, disefios, asf como de sus productos o servi
cios, ala otra parte, denominada franquiciado, siempre
bajo unas condiciones previamente marcadas y el pago
e una contraprestacion econdmica.

Dentro del contrato de franquicia, encontramos
clausulas relacionadas con la transmision del Know-
How y sus concreciones; la cesidn de los derechos de
propiedad industrial, estard determinada principalmen-
te por tres factores: el territorio donde el franquiciado
esta autorizado a la explotacion de los mismo, el tiem-

no durante el que podré hacerlo y si este uso podrd ser en exclusiva o no; es decir, si otros ten-
rdn también derecho al uso en el mismo territorio y periodo de tiempo.

La imagen comercial también conocida con tradedrees encajaria dentro de la definicion legal
del mismo, que considera como disefio industrial los elementos omamentales, a disposicion
general del establecimiento, iluminacién, mobiliario....Lo que la convierte en la figura propicia

Si nos planteamos conseguir una proteccidn efectiva de nuestro negocio, previamente a frangui-
ciar ¢l mismo, deberiamos examinar aquellos elementos que conforman la imagen comercial y si
son susceptibles o no de proteccian y la via de proteccidn mas favorable segin las necesidades
concretas del titular, Debemos tener en cuenta los limites con los que nos encontramos a la hota
de proteger un disefio, el articulo 1.2 de la Ley 20,2003, de 7 de juli, de Proteccion Juridica del
Diseiio Industrial (LPIDI), en concordancia con la normativa comunitaria, limita el acceso ala pro-
teccion mediante la figura del disefto industrial a aguellos casos en los que el disefio venga esta-
blecido por su funcin técnica, las “interconexiones” y aquellos disefios contrarios al orden pibi-

protegeria el esfuerzo intelectual del disefiador, diferencidndolo del que puede realizar un inven-
tor. Si bien las interconexiones no son abjeto de proteccidn hajo la figura del disefio, el articulo
11.2 prevé una excepeidn a dicha regla “el registro del disefio no conferird derecho alguno sobre
las caracteristicas de apariencia del producto que hayan de ser necesariamente reproducidas en
su forma y dimensiones exactas, para permitir que el producto, adosado, 0 puesto en su interior
0entomoal mismo, con el fin de que cada uno de ellos pueda cumplir su funcidn”. E! legislador
busca proteger aquellos sectores empresariales cuya actividad innovadora se centra en lasinter-
conexiones modulares, como es la industria del juguete.

Respecto a la prohibicion que el legislador hace en relacion al orden pblico 0 a las huenas
costumbres, se recoge en el articulo 12 del LDI. Por orden piblico podemos entender que el dise-
fio debe cumplir con un conjunto de principios juridicos, politicosy econdmicos admitidos en un
momento determinado. En cuanto a las huenas costumbres, la ambigiiedad de este término
hace recaer sobre el criterio de la propia oficina encargada del examen y registro del disefio la
determinacion de si éste cumple 0 no con las mismas, se verfan afectados aquellos disefios que
pudieran resultar ofensivos, violentos o desagradables en demasa.

Es importante tener en cuenta el ambito teritorial donde operara la franquicia para poder
optar por la proteccion més adecuada del disefio, nacional, comunitario o internacional. En
Espafia, se protege a través de la ya citada LPIDI, la cual parte de la directiva 98/71/CE y del
Reglamento 6/2002, que regula el diseio comunitario y diferencia el disefio industrial registra-
doy noregistrado. La duracidn de la proteccion del disefio no registrado es de tres afios. Trasla
primera divuigacion y hasta cumplir un afio de la misma, el titular conservaria la opeidn de regis
trar el disefio tanto a nivel nacional como de fa Unién Europea. En caso e optar por el registro
del disefio, en ese periodo de tiempo, la proteccidn del mismo se equiparara a la de un de un
disefio registrado y se extenderfa hasta el plazo legal, veinticinco afios. Si el registro no se lleva-
raa cabo ya no serd inscribible y el tiempo de proteccion continuaria siendo de tres afios.

Ala hora de optar por una u otra opcion cabe valo-
rar que, a pesar de que el disefio no registrado esta
exento del pago de tasa y supone una ventaja, por
tanto, en el aspecto econdmico.

Lleva aparejado una serie de obligaciones que recaen

©00 las buenas costumbres,

Elarticulo 11.1 de la LPIDI, cita textualmente “no pocird reconacerse un dibujo o modelo comu-
nitario a las caracteristicas de apariencia de un producto que estén dictadas exclusivamente por
su funcidn técnica”. Es decir, cuando la utilidad del producto se pueda obtener por varias formas
yla forma o apariencia del mismo no sea la tnica posible. En el caso de que también cumpla con
una funcion técnica, podria darse un solapamiento con el objeto de proteccidn propio de una
patente 0 un modelo de utilidad; dando lugar a una proteccion que excede del valor estéticoy se
convierte en un obstaculo para la innovacion técnica,

Esta limitacion busca separar el disefio de otras figuras dea propiedad industrial, evitando la
obtencidn de una proteccion que pueda resultar mas laxa que la que recoge la normativa refe-
rente a patentes y modelos de utilidad. Otro de sus fundamentos radica en la proteccion de la
libre competencia evitando con la misma el monopolio sobre productos genéricos, por tltimo,

Lleva aparejado una serie de obligaciones que
recaen directamente sobre el titular; es este el que
(lebe preocuparse por probar y recopilar prugbas de la
primera divulgacion del disefio y el reconocimiento en
el sector del mismo y constatar la mala fe en caso de
copia. En contraposicidn, el disefio registrado conlleva
el pago de las tasas correspondientes al registro, pero
con el mismo se establece una fecha de inicio de los
derechos adquiricos por parte del titular. Con todo, es
recomendable al tejido empresarial de la franquicia
Que proteja sus intangibles tanto por estar obligado
como por cautela ante la usurpacion de tercero,

directamente sobre el titular, es este el que debe preocu-
parse por probary recopilar pruebas de Ia primera divulga-
cion del disedioy el reconocimiento en el sector del mismo
yconstatar la mala fe en caso de copia. En contraposi-
cidn, el diseiio registrado conlleva el pago de las tasas
correspondientes al registro, pero con el mismo se esta-
blece una fecha de inicio de los derechos adquiridos por
parte del titular. Con todo, es recomendable al tejido
empresarial de la franquicia que proteja sus intangibles
tanto por estar obligado como por cautela ante la usurpa-
cion de tercero.
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TRIBUNA ABIERTA

MELERO

«La politica de imposicién fiscal
cumple un papel capital en aquellos
entornos que deseen avanzar

con el apoyo del mecenazgo

y la investigacion en I+D»

L avance de la medicina es evidente tan-

to en sus facetas de aliviar el sufrimien-

to humano como de ofrecer tratamien-

tos que hace unos afios eran impensa-

bles. Este progreso sélo ha sido posible

por el esfuerzo personal y colectivo de
los investigadores. Tras cada historia de éxito sub-
yacen muchas otras historias de fracaso e infinitas
horas de sacrificio en el rastreo, el descubrimiento,
la invencion y el desarrollo. La investigacion médi-
caes cara. El costo de la instrumentacion, reactivos,
modelos animales y personal cualificado crece en la
medida en que se sofistica progresivamente el nivel
de evidencia requerido en los experimentos y el pro-
greso de la biotecnologia.

La fuente principal de recursos econémicos es, y
debe ser, la financiacion publica que sufragan nues-
tros impuestos. Los ciudadanos tenemos todo el de-
recho a exigir que se seleccionen y financien ade-
cuadamente los proyectos de investigacion més in-
teresantes y se priorice con criterios objetivos a los
cientificos con mayor talento y productividad. De-
bemos también exigir a los gobernantes que el nivel
de inversién en investigacion y desarrollo en medi-
cina crezca porque, si se orienta adecuadamente, es
inversién y no gasto. Cabe destacar que la investiga-
cion biomédica es la principal esperanza para que
se alargue y mejore la calidad de nuestra vida o al
menos la de nuestros descendientes.

£Qué hace el sector privado en todo esto? Un dia
paseando en bicicleta entre los edificios guberna-
mentales de Washington, lei un lema sobre una de
sus fachadas: «El sistema de patentes afnade el com-
bustible del interés al fuego del ingenio». Las com-
panias farmacéuticas asumen un riesgo considera-
ble en el desarrollo de nuevos farmacos e instrumen-
tacién médica con la perspectiva de un beneficio que
no sucede en todos los casos.

Con frecuencia la industria busca alianzas y co-
laboraciones con investigadores académicos tanto
en las fases de descubrimiento como la de prueba
de campo de los nuevos tratamientos y prototipos.
La alianza entre industria y academia se debe favo-
recer e incentivar desde los gobiernos, con especial
cuidado en el control de las subvenciones, para que
de verdad se plasmen en conocimiento y riqueza.

El capital privado fomenta también la investiga-
cion de modo filantrépico y sin intereses. No solo
hablo de fundaciones de grandes fortunas, sino de
organizaciones que canalizan donativos de clases
medias hacia entidades benéficas de suficiente en-
vergadura capaces de dar apoyo decisivo a un cen-
tro o a un area cientifica. Estas organizaciones que
operan con frecuencia en el &mbito supranacional
desempefian un papel excelente, con eficiencia en
la gestion, con criterios objetivos y gran altura de

LA INICIATIVA PRIVADA
EN LA INVESTIGACION BIOMEDICA

miras. En muchas instituciones académicas de gran
prestigio existen departamentos de captacion de do-
naciones (fundraising) cuya misién es comunicar a
potenciales donantes las actividades que precisan
de apoyo financiero y los resultados de la contribu-
cién una vez producidos. En la cultura anglosajona
es comun que parte de la captacion de financiacion
consista en galas beneficas, conciertos, eventos de-
portivos u otras actividades con afluencia de ptbli-
co en las que artistas, deportistas o personajes fa-
mosos aportan suimagen y buen hacer.

Dedicado como estoy a lainmunoterapia del can-
cer, he sido testigo de la rapida adaptacion de la ini-
ciativa privada de muchos paises a un campo en fase
de progreso revolucionario por sus excelentes resul-
tados. De este modo, en los paises occidentales avan-
zados la inversion industrial y la financiacion filan-
trépica han convergido con envidiable agilidad y ra-
pidez ante el rapido progreso de las investigaciones
en Inmunoterapia.

-
-

Laboratorio farmacéutico

Investigar es conocery debe ser, también, conver-
tir el conocimiento en riqueza para todos, transfor-
mando los descubrimientos en productos y servi-
cios para la sociedad. Un antibiético o un nuevo pro-
ducto antitumoral es conocimiento encapsulado, no
es otra cosa. La experiencia pone de manifiesto que
el fuerte crecimiento de algunos paises ha estado
precedido siempre de una mejora en innovacion tec-
nolégica fruto de la investigacion.

La politica de imposicién fiscal cumple un papel
capital en aquellos entornos que deseen avanzar con
el apoyo del mecenazgo y la investigaciéon en I+D. En
Espana, donde todavia persiste una inveterada des-
confianza a las donaciones filantrépicas en benefi-
cio de la investigacién -también en otros campos,
como el arte-, su desgravacion nos beneficiaria no
poco hacia una apertura equiparable a las politicas
de otros paises. Este articulo pretende hacer un elo-
gio de la financiacion privada en investigacién bio-
médicay fomentar su crecimiento. En la frontera
del gasto y la inversion, necesitamos del capital pri-
vado, que en ultimo extremo representa el esfuerzo,
lalibertad y la riqueza de la sociedad civil.

IGNACIO MELERO ES CATEDRATICO DE INMUNOLOGIA Y
ACADEMICO CORRESPONDIENTE
DE REAL ACADEMIA DE MEDICINA
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Superespecializacion de juzgados
mercantiles en Propiedad Industrial

POR ANA-LAURA MORALES Abogada de Litigacion y Arbitraje de Pérez-Llorca

Una de las cuestiones dehatidas era la relativa a la necesidad de
crear Juzgados especializados en materia de Propiedad Industrial

Las reglas de procedimientos de Pl'y Competencia Desleal ya no
operan en conflictos de Patentes, Marcas y Disenos Industriales

La Ley 24/2015 de Patentes que entrd envigorel 1 de

L aLey24/2015 de Patentes la ‘nueva L"), que entré en
vigor el 1 de abril de 2017, ha supuesto una modernize-

Pues hien, el CGP) habia atribuido,
mediante Acuerdo de 2 de febrero de

abril de 2017, ha supuesto una modemizacion de la Ley
anterior,la Ley 11,/1986 de Patentes de invencidny
Modelos de utilidad en un doble sentido: (i) legista por
primeravez cuestiones que, de facto, ya se habian
introducido con cardcte mas 0 menos habitual en los
procedimientos de patentes (Ia admisidn de escritos
preventivos o la limitacion de las patentes); (i intro-
duce aspectos novedosos, tales como el alargamiento
e los plazos para contestar a la demanda, la inoperan-
ciade la regla contenida en el Art. 337 de fa Ley de EC.

ci6n de la Ley anterior, la Ley 11/1986 de Patentes de inven-
ci6n y Modelos de utilidad (la “antigua LP") en un doble sen-
tido: (i) legisla por primera vez cuestiones que, de facto, ya s
habian introducido con cardcter ms o menos habitual en los
procedimientos de patentes (la admision de escritos preven-
tivos ola limitacidn de las patentes); y (il introduce aspectos
novedosos, tales como €l alargamiento de los plazos para
contestar a la demanda, la inoperancia de la regla contenida
enel Art. 337 dela Ley de Enjuiciamiento Civi, salvo en casos
muy especficos, o la inexistencia de obligacion de explota-
¢i6n del tftulo para solicitar medidas cautelares, entre otras.

Una de las cuestiones debatidas ya con anterioricad a la

2017, con cardcter exclusivo, a los
Juzgados de lo Mercantiln® 1,4 y5 de
Barcelona, que ya actuaban como
Juzgados de Patentes, los conflictos
(e Patentesy Disefios Industriales y a
los Juzgados de lo Mercantil 2, 6,8y 9
de la misma ciudad, los litigios de
Marcas; a los Juzgados de lo Mercantil
n°6,7,8,9,10y 11 de Madridlos con-
flictos de Patentes, Marcas y Disefios
Industriales, al Juzgado de o Mercantil
n° 2 de Valencia los conflictos de

entrada en vigor dea nueva LP erala relativa a la necesidad de crear Juzgados especializados en
materia de Propiedad Industrial, ya que Si bien en segunda instancia existen las Secciones 15°y 28°
de las Audiencias Provinciales de Barcelona y Madid, respectivamente, que desde hace més de dos
décadas vienen consalidando una jurisprudencia sdlida y bien fundamentada en la materia, esta
solidez se echaba de menos en la primera instancia.

Esta discusion, anterior a la nueva LP, ya derivé en la creacidn de Juzgados especializados en
determinadas materias de Propiedad Industrial en Barcelona. Asf, mediante Acuerdo de 23 de
noviembre de 2011 del Pleno del Consejo General del Poder Judicial (CGPJ), que entrd en vigor el 1
de enero de 2012, se procedid a atribuir, con cardcter exclusivo, alos Juzgados de lo Mercantil n°s
1,45 de Barcelona, loslitigios de patentes; a los Juzgados de lo Mercantil n°s 2.y 8 de Barcelona,
los conflictos de Marcas, Disefios Industriales y Propiedad Intelectual y a los Juzgados de lo
Mercantil n°s 3'y 7 de Barcelona, los conflictos relacionados con la Competencia Desleal y la
Defensa de la Competencia.

Ahora hien, esta atribucidn de materias operabia en la medida en que las acciones se hubieran pre-
sentado ante los Juzgados de lo Mercantl de Barcelona, pues el Art. 125 dea antigua LP establecia,
como regla general, que eran competentes para conocer de los asuntos de patentes los Juzgados de
Io Mercantilde a ciudad sede del Tribunal Superior de Justicia de la Comunidad Autdnoma conrespon-
diente al domicio del demandado. Sin perjuicio del debate abierto en relacidn  esta especializacidn
¥ la forma de actuar de estos Juzgados -desde hace anios los Juzgados de Patentes de Barcelona
achian como drgano colegiado-, la nueva LP havenido a confirmarlo positivo del proyecto, regulando-
loy ampliandolo.

De esta forma, el Art. 118 de la nueva LP ha roto con la regla general de atribucidn de compe-
tencia objetiva dela antigua LP, estableciendo una nueva que sefiala que serd objetivamente com
petente el Juez de lo Mercantil de a ciudad sede del Tribunal Superior de Justicia de aguellas
Comunidades Autdnomas alas que el Consejo General del Poder Judicial haya atribuido el conock
miento de los asuntos de patentes. La norma contenida en este articulo rige también para los it
giosde Marcasy Disefios Industriales, envirtud delas Disposiciones Finales 3%y 4° del mismo texto.

Patentesyalos Juzgadosn’s 1y 3 de
la misma ciucad los Iitigios de Marcas

y Diserios Indusriales.

De esta forma, las reglas de competencia objetiva generales que contindian rigiendo en proced-
mientos e Propiedad Intelectual y Competencia Desleal han dejado de operar en conflictos de
Patentes, Marcas y Disefios Industriales.

Sin periuicio de las discusiones que esta especializacion ha abierto, en especial, a relativa a la
existencia de forum shopping en los casos en los que el demandado no tiene domicilio en las
Comunidades Autnomas de Cataluiia, Madrid o Valencia, lo que parece indiscutible es que a supe-
respecializacion de los Juzgados que se enfrentan a los conflictos sobre estas materias tan espec

ficas, estd dando como resultado una mayor seguridad a fa hora de tigar en nuestro pais.
Ello se debe al aumento de los conocimientos de los Magistrados que deciden sobre estas cues:

tiones, que ha derivao en la creacion de un acervo jurispru
dencial sdlidoy de calidad, con resoluciones muy bien funda-
mentadas en materia de Propiedad Industrial que estén a la
altura de las dictadas por los Juzgados  Tribunales de paises
€on una tradicion muy superior a la nuestra en la materia,
como pueden ser Reino Unido 0 Alemania.

Lo anterior permite a los abogados de Propiedad
Industrial conocer de antemano el enfoque que en sede judk
cial se le va a dar un caso, lo que les ayuda a dar un mejor
asesoramiento al cliente y valorar de forma mds adecuada
[as expectativas de éxito.

Desde la perspectiva de las empresas que sopesan la
postilidad de interponer una accion judicial en la materia, la
seguridad jurfdica de la que gozan actualmente les permite
actuar con mayor certidumbre.

Se debe al aumento de los conocimientos de los
Magistrados que deciden sobre estas cuestiones, que
haderivado en la creacidn de un acervo jurisprudencial
stlidoy de calidad, con resoluciones muy hien funda-
mentadas en materia de Propiedad Industrial que
estan ala altura de las dictadas por los Juzgadosy
Tribunales de paises con una tradicion muy superior a
[a nuestra enla materia, como pueden ser Reino Unido
0Alemania. Lo anterior permite a los abogados de
Propiedad Industrial conocer de antemano el enfoque
(que en sede judicial se le va a dar un caso.
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Los expertos reconocen el daiio de imagen sufrido con los casos de los mdsters y piden aumentar los controles

La universidad, cuestionada

CELESTE LOPEZ
Madrid

avier Prieto, de 21 afios,

estudia Ciencias Politi-

casenla Universidad Rey

Juan Carlos y tiene claro

que, cuando termine, “ni
porasomo” realizard alli un master.
“Las chanzas que estamos sufrien-
do los estudiantes de esta universi-
dad no se las deseo a nadie. Porque,
mas alla de las risas, el sentimiento
que tenemos los que estudiamos en
la URJC es que cuando termine-
mos nuestros titulos tendrdn me-
nos prestigio que los de cualquier
otrauniversidad. Y esmuy injusto”,
sefiala indignado.

El dafio causado tras constatarse
que este centro universitario, crea-
do bajo el amparo del Gobierno del
PP de la Comunidad de Madrid, ha
dadountratode favoraunaseriede
alumnos con cargos relevantes en
la vida politica (Cristina Cifuentes,
Pablo Casado y Carmen Mont6n
son los més famosos, pero la lista es
mas amplia) se ha extendido a la
universidad en general, que en este
momento se encuentra completa-
mente cuestionada. Ayerlaalcalde-
saAdaColauaseguraba en TV3que
“una alta directiva de una multina-
cional” le ofrecié ayudarla para ob-
tener las dos asignaturas que le fal-
tan para finalizar la carrera de Filo-
sofia, lo que pone de manifiesto,
segun Colau, que entre algunas éli-
tes es “mas facil que para el resto”
tener un titulo académico. La Uni-
versitat de Barcelona anunci6 ano-
che que “pedira explicaciones” a
Colau. “No podemos permitir nin-
guna sombra de duda sobre nues-
trastitulaciones”, sefialabalaUBen
Twitter, y reclamaba “responsabi-
lidad y rigor a los politicos”, invi-
tdndolos a “denunciar cualquier
accion fraudulenta” de la que ten-
gan conocimiento.

sEs verdad que para algunos pri-
vilegiados todo son facilidades?,

Arcfrmanc,

el ag o oo T

NN

Rectorado de la Universidad Rey Juan Carlos, de Madrid, objeto de todas las sospechas

que les convaliden asignaturas a
mansalva, que sus no presentados
se conviertan en sobresalientes,
que se les permita no asistir a clase
aunque sea obligatorio, que pre-
senten trabajos de fin de master
plagiados onolos presentenyhasta
que llegue a rector un catedratico
que hizo su carrera profesional co-
piandoaotros colegas. Si, es posible
y hapasado, como han demostrado
las investigaciones periodisticas,
porque no ha habido control ni de
los equipos directivos de las pro-
pias universidades, ni de los depar-
tamentos de Educacién de las co-
munidades auténomas que son los
responsables del funcionamiento
de las mismas. Tampoco de la
Agencia Nacional de Evaluacién de
la Calidad y Acreditacién (Aneca),

organismo adscrito al ministerio
cuya funcién es velar por la calidad
de la universidad. Sencillamente,
se hadejado hacer.

;En todas las universidades?
Desde la conferencia de rectores
(CRUE), su presidente, Roberto
Fernandez, pone casi lamano en el
fuego asegurando que no. Y lareali-
dad es que no ha sido en la URJC
como tal donde se han detectado
esta mala praxis (vergonzosa, mas
bien),sino enuninstitutoadscritoa
lamisma, uno de esos centros naci-
dosbajo el paraguas de las universi-
dades publicas, con libertad para
hacery deshacer y con la mision de
conseguir estudiantes de master
(los que pagan mas) para ayudar a
las maltrechas cuentas de las uni-
versidades. Pero también esverdad

TRATO DE FAVOR

Colau asegura que una
empresaria le ofrecio
ayuda para acabar la
carrera e irrita ala UB

SOLE PARELLADA

“Lo que ha sucedido
es anecdotico; en
Espaiia hay una oferta
de 3.540 masters”

que en la URJC parece que nadie
vigilé al Instituto de Derecho Poli-
tico (IDP) dirigido por el catedrati-
co Enrique Alvarez Conde. ;Por
qué lo iban a hacer si no dejaba de
recaudar dinero de los masters y
subvenciones vinculadas a los mis-
mos? Como el IDP hay centenares
de centros de estudios y academias
que avalan sus cursos bajo el sello
de unauniversidad en toda Espafia.
Y esos titulos son igual de validos
que los que ofrecen las propias uni-
versidades aunque el esfuerzo sea
menor. La competencia por atraer
estudiantes es brutal en un sector
que en las tltimas décadas se ha
multiplicado (hay facultades en ca-
si todas las provincias) y con un
menguante nimero de estudiantes.

No esjusto que se extiendaladu-
da ala institucién universitaria, se-
fiala Fernandez. “Nos ha costado
mucho y muchos afios tener la uni-
versidad que tenemos”, dice, mien-
tras reitera que los casos que se es-
tan investigando se refieren “a un
instituto” en concreto. “Un caso
entre 200.000 estudiantes”.

En la misma linea se pronuncia
Francesc Solé Parellada, vicepresi-
dente de la fundacion CYD, quien
cree que “el sistema universitario
espafiol funciona correctamente, lo
que ha sucedido es anecdético. En
Espafia hay una oferta de 3.540
masteres”. Dicho esto, reconoce
que hay que incrementar los con-
troles y larendicion de cuentas.

Un control que no sélo se puede
centrar en la calidad de sus servi-
cios y de los centros adscritos. La
universidad debe repensarse,
abrirse a la sociedad en todos los
sentidos, acabar con la endogamia
que facilita que catedraticos y doc-
tores se conviertan en reyezuelos
que haceny deshacenasu criterioy
evitar que los politicos de turno se
acerquenaella imponiendo grados
o masters sin criterio. “Nuestra
universidad, de verdad, vale la pe-
na”, sefiala un responsable.e
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Ana Botin: Hay que reforzar la

Universidad con rendicion de cuentas

MAS RECURSOS/ |a presidenta del Banco Santander, Ana Botin, y el ministro de Ciencia, Innovacion y
Universidades, Pedro Duque, piden transparencia y “mas y mejor gobernanza” en las instituciones universitarias.

Inma Benedito. Madrid

Las irregularidades reveladas
en los tltimos meses han
puesto de manifiesto la crisis
existencial que vive la Univer-
sidad como centro productor
de élites. “Espafia tiene que
jugar en la liga de los mejores
del mundo”, dijo ayer el mi-
nistro de Ciencia, Innovacién
y Universidades, Pedro Du-
que, en la clausura de la pre-
sentacion del Informe CYD
sobre la situacion de la uni-
versidad espafiola. Una liga
que debe pasar, tanto para el
Gobierno, como para el sector
privado, por la transparencia.

La presidenta del Banco
Santander, Ana Botin, pidi6
concretamente “reforzar la
autonomia universitaria, con
rendicion de cuentas y con
supervision”. En su interven-
cién enel acto, celebrado enla
Casa de América, tanto Du-
que como Botin se mostraron
afines a otorgar una mayor
autonomia a la universidad,
con “més libertad y espacio de
gestion”, afiadio Botin. Eso si,
con el objetivo de que haya,
matiz6, “més y mejor gober-
nanza”.

El titular de Universidades
anunci6 que pretende impul-
sar una nueva ley de universi-
dades y realizar una reforma
universitaria que prevalezca
“a largo plazo” y “sea valida
independientemente de
quién esté en el Gobierno en

ol

El ministro de Ciencia, Innovacién y Universidades, Pedro Duque, y la presidenta del Banco Santander, Ana Botin, ayer.

las proximas décadas”. Para
ello pidi6 “consenso” en los
grupos parlamentarios. “Es
posible que la reforma inte-
gral del sistema universitario
sea compleja, pero vamos a
intentarlo”, afiadié Duque.
Botin, por su parte, puso el
acento en reformas diligentes
y certeras, aclarando que
“promover ahora una refor-
ma integral, con un modelo
nuevo uniforme para todos,
seria complejo de definir, de

articulary de implementar”.
La presidenta de la entidad
financiera subrayd los puntos
fuertes de las universidades
espafiolas: “Tenemos una
Universidad que aporta valor,
valoresy crecimiento ala eco-
nomia espafiola. Tenemos
empresas que queremos ser
sus socios, porque sabemos
que en ello nos va el futuro. Y
tenemos una Universidad
que quiere ser mas europea y
global, y que paraello esta dis-

puesta a cambiar sus métodos
académicos, su organizacion
y sugobernanza”. Botin firm6
la semana pasada con Duque
y el presidente de Crue Uni-
versidades Espaiolas, Rober-
to Fernéndez, un acuerdo pa-
ra poner en marcha las Becas
Santander Erasmus, para
promover la movilidad inter-
nacional de universitarios es-
pafioles. En esta primera edi-
cion, Santander invertira cer-
cade 2 millones de euros.

Pero como volvi a ponerse
de manifiesto esta semana,
con el master de la exministra
de Sanidad, Carmen Mont6n,
y también con el suspenso
que dio a Espana la OCDE en
su informe Panorama de la
Educacién 2018; hay costuras
queremendar.

“También tenemos proble-
mas. Algunos de ellos requie-
ren solventar obstaculos que
no son s6lo externos sino
también en algunos casos in-
ternos”, sefialo Botin en su
discurso, en el que puso en
cuestion el funcionamiento
de un sistema en el que estan
cayendo las matriculaciones
universitarias de alumnos
nuevos por quinto afio conse-
cutivo, donde la capacidad de
absorcion de universitarios
por parte del mercado laboral
es reducida —“mads de un ter-
cio de los titulados espafioles
estaban en 2016 desempe-
fiando un trabajo de menor
cualificacion que para aquél
que estan preparados, un dato
que nos pone a la cola de Eu-
ropa”, explicé Botin; y donde
el peso del personal docente
investigador estd cayendo.

“Estoy convencida de que
podemos mejorarlo”, afiadio
Botin, que pidié “més recur-
sos a nuestra Universidad”.
Actualmente, la inversion pu-
blica en Educacion superior
es un 15% menor que hace
unadécada.
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190.000 matriculados

Los alumnos
espanoles prefieren
hacer un master
antes que un grado

JOSEFINA G. STEGMANN MADRID
Los alumnos espafioles ya no quie-
ren estudiar siguiendo el modelo
«tradicional»: los grados pierden te-
rreno y lo ganan los méasteres y otros
estudios. Asi, en el curso 2016-2017
descendid el nimero de matricula-
dos de grado. El total de estudiantes
apenas sobrepasaba los 1,3 millones,
es decir, 153.531 menos que en el cur-
S0 2011-2012. Se trata del quinto cur-
so consecutivo con nimeros nega-
tivos. Ahora, los estudiantes pare-
cen optar por los masteres o
doctorados. Los matriculados en
masteres oficiales se han incremen-
tado desde 2006-2007 casi de forma
ininterrumpida superando la cifra
de 190.000.

Son las conclusiones de un infor-
me elaborado por la fundacién CYD
dado a conocer ayer, que analiza el
estado del sistema universitario es-
panol. Francesc Solé Parellada, vi-
cepresidente de la fundacion, expli-
c6 que el aumento en el nimero de
matriculados de mésteres se debe a
que «hay una gran sensacién, cuan-
do es dificil conseguir empleo cua-
lificado, de que se conseguird con
una titulacion mayor». Por otra par-
te, explicéd, ha aumentado la edad de
la gente que se matricula «porque
hay un convencimiento en Espafia
de que las ocupaciones estan cam-
biando y la gente, ya en su puesto de
trabajo, descubre que su formacién
cojeay decide hacer un master». Pa-
rellada aseguré que no cree que la
polémica en torno a los masteres de
Montoén, Cifuentes o Casado afecten
alas matriculaciones.

Mas vigilancia
El informe también abordo el pro-
blema de la sobrecualificacion. Al
margen de la opcion que se elija, a
los graduados universitarios se les
presenta un grave problema. Y es
que el 35,6% de los contratos firma-
dos en 2017 han sido para desempe-
nar ocupaciones de baja cualifica-
cién. Comparados con la UE, ese mis-
mo afio, el 371% del total de ocupados
con titulacién superior ocupaban en
nuestro pais un puesto de baja cua-
lificaciéon, mientras que en la UE el
porcentaje es bastante menor, de un
23,2%. El informe también advierte
de la poca inversién en I+D y en la
mejorable posicién de los campus
espanoles en los rankings.
Parellada destacé que la univer-
sidad se esta recuperando de la cri-
sis (los ingresos totales en 2016 au-
mentaron un 4% respecto a 2015),
tiene més autonomia y flexibilidad
que antes, pero recordoé que ello debe
ir aparejado a una mayor vigilancia.
«Hay campos que no estan vigila-
dos», admitié.
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El 35% de los graduados contratados
en el 2017 ocupd puestos de bajo nivel

Desciende, de nuevo, el niumero de universitarios y aumentan los de mdster

CELESTE LOPEZ
Madrid

Espafia tiene un problema. Su
mercado laboral ofrece cada vez
menos posibilidades para los tra-
bajadores altamente cualificados.
Si para los técnicos, pero menos
para los graduados por la propia
estructura del mercado muy vol-
cada en el sector servicios. Prue-
ba de ello es que el 35,6% de los
contratos que se realizaron el afio
pasado a los graduados eran de
baja cualificacion. “La sobrecua-
lificacién se increment6 1,2 pun-
tos porcentuales respecto al 2016
y 5,4 puntos respecto a la de
2010”.

Asi lo indica el Informe CYD
2017, que considera éste como
uno de los principales problemas
a los que se enfrenta la universi-
dad y la sociedad en su conjunto
por lo de frustrante que tiene pa-

ra su juventud y por el escaso re-
torno de los recursos destinados.

Espafia es uno de los paises de
la Unién Europea que menor
porcentaje registra de graduados
superiores ocupados en tareas de
alta cualificacion (directores y
gerentes, técnicos y profesionales
cientificos e intelectuales y técni-
cos y profesionales de apoyo).
“En el 2017, el 37,1% del total de
ocupados con titulacién superior
estaba desempefiando en Espafia
un puesto de baja cualificacién,
frente al 23,2% de la UE”, sefala
el informe presentado ayer en
Madrid y que afiade que el por-
centaje de graduados superiores
empleados como trabajadores
administrativos y vendedores es
unos nueve puntos mayor en Es-
pafa que en la UE (25% frente a
16%).

Esto incide negativamente en
los salarios, entendidos como la

XAVIER CERVERA
Imagen de archivo de universitarias participantes en un encuentro de programadores organizado por la UPC en el congreso womENcourage

Impulsar la investigacion

=Otro de los retos que plan-
tea el informe CYD 2017 se
refiere a la necesidad de
impulsar la investigacion y
transferencia en el sistema
de ciencia y tecnologia. Des-
de el 2010 se ha venido pro-
duciendo una disminucién
en el gasto interno total en
1+D con relacién al PIB. En
el periodo 2012-2016, la
produccion cientifica alcan-
z6 los 443.430 documentos,
lo que sittia a Espafia como
el undécimo pais seguin el
volumen de produccién
cientifica. Los escasos resul-
tados obtenidos en investi-
gacion y transferencia, mati-
zados por el crecimiento del

numero de publicaciones
cientificas, han generado un
amplio debate sobre la re-
forma del sistema espaiiol
de ciencia y tecnologia. E1
Informe CYD 2017 pone de
manifiesto la necesidad de
aumentar la movilidad de
investigadores entre las
diferentes instituciones
vinculadas a la investiga-
cion, fomentar la formacion
de investigadores y tecnélo-
gos en el extranjero y la
captacién de cientificos
internacionales, establecer
un plan de inversion pluria-
nual en I+D+i y otorgar ma-
yor autonomia a los centros
cientificos y tecnoldgicos.

diferencia entre el salario que
perciben los graduados universi-
tarios y el salario medio de la po-
blacién espafiola. Dejando claro
que los graduados perciben un
salario mas alto, la diferencia se
vareduciendo afio a afio, pasando
de un indice 164,2 (100 para el
conjunto de la poblacién espafio-
la) en el afio 2006 a 155,3 en 2014
para los licenciados, doctores y
similar. Por contra, el salario de
los titulados en ciclos formativos
de grado superior ha pasado en
este mismo periodo de 101,4 a
108,1.

“Hacer frente a la sobrecualifi-
cacion y mejorar las condiciones
de insercion laboral de los gra-
duados deberia constituir uno de
los principales objetivos de la po-
litica universitaria y una de las
principales opciones estratégicas
de las mismas universidades”, se-
fiala el informe que apuesta por

Espaiia es uno de los
paises de la UE con
menos licenciados
ejerciendo tareas

de alta cualificaciéon

una universidad mas préctica y
con un mayor contacto con las
empresas.

Otro de los retos alos que se en-
frentan las universidades, segun
el informe presentado por Fran-
cesc Solé Parellada, vicepresi-
dente de la Fundaciéon CYD, y
Marti Parellada, coordinador ge-
neral del informe, es el descenso
por quinto afio consecutivo del
numero de matriculados de gra-
doenel curso2016-2017. El total
de estudiantes apenas sobrepasa-
balos 1,3 millones, 153.531 menos
que en el curso 2011-2012. Por
contra, el estudiantes de méster o
doctorados no cesan de crecer.
Los matriculados en masteres
oficiales se han incrementado
desde 2006-2007 casi de forma
ininterrumpida superando en el
curso 2016-2017 la cifra de
190.000.

La causa de ese descenso se ex-
plica, por una parte, por la dismi-
nucién del tamafio de la cohorte
mas tipica, de 18 a 21 afios, para
incorporarse ala universidad. En
Espana dicha cohorte ha pasado
de 2.238.931 personas en el 2002
a1.780.923 en el 2018. Las previ-
siones apuntan a un ligero repun-
te en los proximos afios, para vol-
ver a descender. A esto hay que
sumar el crecimiento del nimero
de estudiantes de ciclos formati-
vos de grado superior y el aumen-
to de las tasas universitarias, de
las mas caras de Europa.e
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Cuando esté operativo todo el muelle de La Quimica, el enclave tarracanense podra mover seis millones de toneladas anuales de estas productos.

Puerto de Tarragona,
puerta logistica en el Mediterraneo

EL Puerto de Tarragon es una infraestructura de transparte y servicios vital no solo para 3
economia de Catalunya sino también para el conjunto de Esparia. Se ha convertido en un puerto
dereferencia del Mediterraneo en productos agroalimentarios y petroliferos, diversificado y con

capacidad de crecimiento. Una puerta logfstica del sur de Europa en el Mediterraneo.

0P nacia el fuuro para crecer en  con unos servicios eficientes’,  Word, unoczlosmayoresopera-  cel Mediterrdnzo y enlace 2
aqueapuesta  assguran a autoridad  dore: inales mertimas  muchos otros puertos del Mare
“Desie su uticacdn estratégica  porle di n. Lainfraes-  portuari 3 dem aenelmuelle  Nostrum, asf como al norte d
privilzgieca en . Mediterrénes,  tructura presenta una propuesta  Le terminal ce contenedores cel - de A esia terminal es  Africa y Turqu's”, recuerdan
el Puerto de Tarragona mra  logistica muy competitiva, enclave estd concesionadaa P punto esiratégico en el Corredor  cesdz el puerto catalén >
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EL Puerto de Tarragana esta viviendo un interesante incremento en su t
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Farmaindustria
pelea para atraer
inversion a Espana
tras el ‘Brexit’

Los laboratorios ven oportunidad para
la I+D y piden al Gobierno ir juntos

Alberto Vigario SANTANDER.

Laindustria farmacéutica espafio-
la cree que nuestro pais deberia ser
uno de los grandes beneficiados por
la deslocalizacién de inversiones en
I+D que puede generar el Brexit en
Reino Unido. Por este motivo, la
patronal Farmaindustrialanzé ayer
un mensaje al Gobierno para ir de
la mano en la captacién de esas
inversiones y empresas. En la actua-
lidad, se invierten mas de 35.000
millones de euros cada afio en acti-
vidades de I+D en el contexto euro-
peo y uno de cada tres ensayos con
los nuevos medicamentos que se
desarrollan en la Unién Europea
tiene ya participacion espafiola.

En este contexto -y durante el
encuentro anual de la industria far-
macéutica celebrado ayer en San-
tander- el presidente de Farmain-
dustria, Jestis Acebillo, llamo la aten-
cién porque en los ultimos meses,
advirtio, “hemos visto con interés
y cierta sorpresa un posicionamien-
to activo de algunos paises de nues-
tro entorno que se estan ofrecien-
do como alternativas de inversiéon
y localizacién”.

Es por ello que los laboratorios
farmacéuticos reclaman en este
momento al Gobierno “estabilidad
y predictibilidad, a la vez que apoyo
decidido a la investigacién, en un
ecosistema favorable” porque este
tipo de politicas “abre multiples
opciones y posibilidades para empre-
sas afectadas por el Brexit”, afirmé
Acebillo, presidente a su vez de la
filial espafiola de la farmacéutica
Novartis. “Creo sinceramente que

debemos aprovechar esta oportu-
nidad que se abre ante nosotros”.

Acebillo sefial6 que hay que poner
anuestro pais en valor con propues-
tas imaginativas y ambiciosas, basa-
das en la estabilidad que genera la
colaboracién multiple de los agen-
tes relacionados alrededor de la
innovacion sanitaria y la salud.

Cada afio, segun los datos de Far-
maindustria, se aprueban en torno
a 80 nuevos medicamentos, y de
ellos, una treintena con nuevos prin-
cipios activos. Ademés, actualmen-
te se encuentran en desarrollo cerca
de 7000 farmacos. Segun los célcu-
los que la patronal explicé a elEco-
nomista, la autorizacién de comer-
cializacién de hasta 400 medica-
mentos pueden perder su validez
tras la salida del Reino Unido como
miembro de la Unién Europea.

La razon es que estos farmacos
consiguieron la autorizacién de
comercializacién en toda la UE gra-
cias a una aprobacion centralizada
concedida a una compariia con sede
en Reino Unido. Ademas, estos 400

Jesus Acebillo, presidente de Farmaindusttia. ce

medicamentos tienen a su vez otras
2400 autorizaciones de comercia-
lizacién con compaiiias britdnicas
en otros paises de la Unién Euro-
pea -entre ellos Espafia- que ten-
drian que traspasarse, al quedar el

Los laboratorios dedicaron el pasado
afno 1.147 millones a investigacion

La industria farmacéutica presente en Espana invirtio el afio pasado
en |+D un total de 1147 millones de euros, siendo el cuarto ejercicio
consecutivo con incrementos en esta partida. Ademas, el sector ge-
nera 40.000 empleos directos y hasta 200.000 indirectos -un 93 por
ciento cualificados y un 59 por ciento de personas tituladas, concreta
Farmaindustria-. La produccién del sector alcanza un valor de 15.000
millones de euros anuales y las exportaciones, otros 11.000 millones

de euros.

Reino Unido excluido como pais
miembro de la Agencia Europea del
Medicamento.

Acuerdo con el Gobierno

El presidente de Farmaindustria
reclamd a la nueva ministra de Sani-
dad, Maria Luisa Carcedo, que este
marco de colaboracién debia con-
cretarse en mejores regulaciones y
todo ello en una colaboracién en
materia de sostenibilidad de acuer-
do con el modelo que el Gobierno
crea mas conveniente.

La patronal celebré ayer que se
cumplen 25 afios en 2018 de la crea-
ci6én del mercado tnico europeo,
un entorno regulatorio que en el
4ambito del medicamento ha gene-
rado “enormes niveles de progreso
cientifico”, destacé Farmaindustria.
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Carcedo promete un “eficaz uso de recursos publicos"

La nueva ministra de
Sanidad toma posesion
del cargo de la mano de
su predecesora, Monton

eE / A.V MADRID / SANTANDER.

La nueva ministra de Sanidad, Bie-
nestar Social y Consumo, Maria
Luisa Carcedo, recogié ayer la car-
tera del Ministerio de Sanidad con
una sensacion “agridulce”, al haber
sido nombrada con motivo de la
salida de Carmen Montén, quien-
tuvo que dimitir del cargo por las
irregularidades de su méster rea-
lizado en la Universidad Rey Juan
Carlos, si bien agradecié alaya
exministra el “ingente” trabajo que
realizé para recuperar la universa-

lidad del Sistema Nacional de Salud
(SNS). El objetivo de Carcedo en
el nuevo cargo serd realizar una
gestion de servicios “con transpa-
rencia y basada en la evidencia cien-
tifica” asi como conseguir una “efi-
caz asignacion de recursos publi-
cos”. Ademas, se comprometid a
“impulsar la justicia social” y la
“equidad” en sintonia con el pre-
sidente Sanchez. Para lograrlo, afir-
mé que trabajara con todas las
Administraciones publicas, las
comunidades auténomas y las cor-
poraciones locales.

Al acto también asistié Montén,
quien deseé a Carcedo el “mayor
de los éxitos”, aunque aseguro6 que
la labor que realizar4 al frente del
departamento ministerial “suplira
al factor suerte”. Carcedo estuvo
también arropada por la ministra

Carmen Montén y Maria Luisa Carcedo, en el Ministerio de Sanidad. ere

de Hacienda, Maria Jests Monte-
ro; la ministra de Economia, Nadia
Calvifio; el ministro de Cultura, José
Guirao; el ministro de Ciencia, Pedro
Duque; y la ministra de Politica
Territorial, Meritxell Batet; asi como

por representantes del sector sani-
tario y del Tercer Sector.

Pacto con la industria
Entre los dmbitos interesados en
conocer los planes de Carcedo esta

el del medicamento. El presidente
de Farmaindustria, Jests Acebillo,
le pidié que mantenga el pacto fir-
mado con los laboratorios innova-
dores, que liga el gasto publico en
medicamentos al PIB, y que habia
sido puesto en revisién por Montdn.

“Hemos colaborado con la Admi-
nistracion creando instrumentos
de apoyo del control presupuesta-
rio, como el convenio en vigor con
el Gobierno, con el que hemos con-
tribuido al control del déficit puibli-
co en linea con el marco europeo,
o aplicando soluciones a techos de
gasto y riesgo compartido”, dijo Ace-
billo durante el Encuentro anual de
la Industria Farmacéutica celebra-
do en Santander. “Tiendo desde
aqui la mano al Gobierno e insisto
en la necesidad de contar con un
marco predecible”, afirmé.
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Iberdrola lanza una contraofensiva
a Endesa y Repsol en ‘electrolineras’

ALIANZA CON GASOLINERAS AVIA/ E| grupo eléctrico responde a la guerra comercial de la multienergia
conun despliegue de 200 puntos de recarga expreés para coches eléctricos y busca mas acuerdos.

F.Garcia/M.A. Patifio. Madrid

Iberdrola entra en la batalla
por liderar las electrolineras.
La eléctrica que preside Igna-
cio Sanchez Galan anuncié
ayer que contara con mas de
200 puntos de recarga rapida,
0 exprés, para vehiculos eléc-
tricos a final de 2019, cuya ins-
talacion le supondra un de-
sembolso de unos 10 millones
de euros. Iberdrola contraata-
ca asi los planes de Endesa,
adelantados por EXPAN-
SION el pasado 6 de septiem-
bre. Endesa negocia alianzas
con grupos como Saba, Indi-
go, Parkia, Carrefour, De-
cathlon y McDonald’s, entre
otros, para hacer un desplie-
gue masivo de electrolineras
en los proximos afos, con
4.300 puntos de conexion.

Con laapuesta por el abas-
tecimiento de los vehiculos
eléctricos, Endesa e Iberdrola
reaccionan, a su vez, ala ofen-
siva comercial de Repsol y
Cepsa. Las dos grandes petro-
leras en Espafia han dado un
giro estratégico para conver-
tirse en empresas multiservi-
cio, o multienergia, ofrecien-
do luz y gas ademas de gasoli-
nas.

En el caso de Iberdrola, su
primer aliado en electroline-
ras es Avia, pero estd nego-
ciando otros acuerdos con ca-
denas hoteleras y de restaura-
cién. Treinta estaciones de la
petrolera guipuzcoana seran
las que acojan los primeros
puntos de recarga rapida de
Iberdrola. Contaran con una
potencia de 50 kWh y se ubi-
caran en las principales auto-
vias nacionales. Para su pues-

Adidés barreras

® Conun punto de carga
répida cada100
kilémetros se podria
recorrer Espafia con un
vehiculo eléctrico.

@ Segun los precios de
Iberdrola, llenar 100
kilémetros en un punto
de carga rapida costaria
5euros,entre1,5y

3 veces menos que su
equivalente en gasolina.

@ EI80% de los postes
de recarga rapida de
Iberdrola seran de

50 kWh que permiten
cargar unos 150
kilémetros en media hora.

ta en marcha, Iberdrola ha
contado “con un porcentaje
pequefio” de ayudas publicas
a la instalacion de puntos de
recarga, segun explicé ayer
Raquel Blanco, directora de
Smart Solutions de Iberdrola.

Cada 100 kilémetros

A final de 2019, la red tendra
un punto cada 100 kilémetros
en todalared nacional, inclui-
dos los corredores del Medi-
terraneo, del Cantébrico y la
RutadelaPlata.

Los responsables de la eléc-
trica explicaron que trabajan
con restaurantes y hoteles,
cercanos alas carreteras, para
instalar sus postes “y todas las
capitales de provincia conta-
rdn con un punto de recarga”.

“Es una red inclusiva”, ex-

plicd la consejera delegada de
la compafifa, Angeles Santa-
marfa. Iberdrola tiene acuer-
dos ya con los fabricantes de
vehiculos BMW, Renault,
Hyundaiy Grupo PSA.

Desde Iberdrola explican
que tendran 200 emplaza-
mientos con 400 postes a final
de 2019, pero silademandalo
exigiese se podria aumentar a
siete postes por cada electroli-
nera. Cada poste de 50 kWh
cuesta de media algo mas de
50.000 euros instalarlo. El
80% de los postes serd de esta
capacidad, que llena 150 kil6-
metros en media hora.

Sin embargo, Iberdrola tie-
ne previsto implementar a
mediados de 2019 postes de
150 kWh y experimentar con
algunos de 350 kWh. No hay

Iberdrola imumpe con
precios de 0,5 euros
por 100 kilometros
para recarga nhormal y
5 euros para la exprés

ninguin vehiculo eléctrico en
el mercado —ni el afio que vie-
ne lo va a haber- que pueda
cargar a dicha potencia. El
Audi e-tron que llegard a Es-
pana el afio que viene recarga
hasta un méaximo de 150
kWh. La clave de instalar un
poste de 350 kWh es que la
carga se reduce a 10 minutos,
acercando la pérdida de tiem-
po ala que ocasiona un repos-
taje actual de gasolina. El chu-
te de carga répida para llenar
100 kilometros tendra “un

Menos tension
con EEUU

El comité ejecutivo de la
Europea Round Table of
Industralists (ERT), el
mayor lobby empresarial
europeo, se reunio el
pasado martes con el
secretario de Comercio
de EEUU, Wilbur Ross, en
Bruselas, para pedir

que se rebaje la tension
enlaguerrade los
aranceles. Al encuentro
asistieron primeros
ejecutivos de grupos
como Heineken, BTy
Air Liquide, e Ignacio
Sanchez Galan, presidente
de Iberdrola.

coste de entre 4 y 5 euros”, se-
gtin Blanco, “y es entre 1,5y 3
veces mas econdmico que la
gasolina o el diésel para reco-
rrer esa distancia”.

Tesla

Tesla, el fabricante americano
de coches eléctricos, ya cuen-
ta con 23 supercargadores en
las principales vias de Espaiia,
con 182 puntos individuales
de carga, suministrando gra-
tis a sus clientes la carga.
Iberdrola afirma que sus pos-
tes seran compatibles con to-
dos vehiculos eléctricos del
mercado y con las diferentes
tomas de enchufes. No obs-
tante, Iberdrola dijo que para
sus clientes ofrece una tarifa
hogar por la que cuesta 0,5
euros llenar 100 kilometros.
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TERRESTRE « Se consolida como partner logistico para la industria quimica

Luis Simoes avanza en sostenibilidad
y obtiene la certificacion SQAS

DP MADRID

Luis Simbes, operador logistico
de la Peninsula Ibérica, ha obte-
nido la certificacion SQAS (Sa-
fety & Quality Assessment for
Sustainability).

El SQAS, propiedad del CE-
FIC (Consejo Europeo de la In-
dustria Quimica), evalla el cum-
plimiento de los requisitos de
calidad, seguridad y proteccion
del medioambiente que estan
definidos por la industria quimi-

capara sus proveedores de ser-
vicios logisticos.

A través de la certificacion,
Lufs Simbes se consolidacomo
partner logistico estratégico
para el sector quimico, mos-
trando su compromiso con el

La certificacién SQAS
también permite a las
empresas quimicas
comprobar el grado de
cumplimiento de Luis
Simoes con la
legislacion

desarrollo sostenible de su ac-
tuaciony posicionandose como
actor que opera bajo modelos
de conducta responsable.
Ademaés de la objetividad que
aporta la obtencién del SQAS,

esta certificacion permite a las
empresas quimicas comprobar
el grado cumplimiento de Luis
Simoes con la legislacion.
Asimismo, gracias al SQAS, la
evaluacién continua permite a
Luis Simodes mejorar sus siste-
mas de gestion de la seguridad,
del medioambiente y de la cali-
dad; integrar estos sistemas de
gestion de forma que no se du-
pliguen procesos e informa-
cién; y mejorar sus relaciones
con clientes y proveedores.
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C. PASTRANO

Encuentro en la Embajada norteamericana

E129 Foro Puente Aéreo
se retine en Madrid

Los integrantes del Foro Puente Aéreo se reunieron ayer en
Madrid con el embajador de Estados Unidos, Richard Duke
Bucham, en la sede de la delegacion diplomatica. Se trata de un
grupo de empresarios de Madrid y de Barcelona que se retinen de
forma alterna en ambas capitales para intercambiar ideas y
analizar situaciones de interés general. En laimagen, en primera
fila, de izquierda a derecha, Enrique Lacalle, secretario del foro;
José Creuheras, presidente del Grupo Planeta; Maria Dolores
Dancausa, consejera delegada de Bankinter; Antonio Brufau,
presidente de Repsol; Richard Duke Bucham III, embajador de
Estados Unidos; Javier Godo, presidente del Grupo Godo; José
Manuel Entrecanales, presidente de Acciona; Cristina Garmen-
dia, presidenta de la Fundacion Cotec; y Josep Sanchez Llibre,
vicepresidente de Conservas Dani.
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El embajador de
EEUU se retine con
el Foro Puente Aéreo

Expansién. Madrid
El embajador de los Estados
Unidos, Richard Duke Bu-
cham I11, recibi6 ayer en la se-
de diplomética al Foro Puente
Aéreo, formado por varios de
los empresarios mas impor-
tantes de Madrid y Barcelona.
El diplomatico norteame-
ricano, que llegd a Espafa el
17 de diciembre de 2017, de-
signado por el presidente
Donald Trump, continu6 asi
su ronda de contactos con la
sociedad espafiola, aunque
es un profundo conocedor
delaculturaydelalengua.
La comida celebrada en la
Embajada sirvi6 para que los
empresarios recabaran in-
formacion de primera mano
sobre las intenciones de la
administraciéon de Estados

Unidos en Espaiiay del apo-
yo a sus empresas. Washing-
tony Madrid mantienen des-
de el siglo pasado buenas re-
laciones como aliados en to-
doslos 6rdenes.

Hay que tener en cuenta la
preocupacion de las compa-
fifas espafiolas, que tienen im-
portantes inversiones en Es-
tados Unidos, por la politica
proteccionista de Trump, la
guerra comercial que ha lan-
zado con China, y la tension
quesostiene conla UE.

El foro empresarial se ret-
ne periddicamente, y de for-
ma alternativa en Madrid y
Barcelona, con lideres politi-
cos espafloles y extranjeros,
para recabar informacion so-
bre la coyuntura nacional e
internacional.

i L

ENCUENTRO EMPRESARIAL EN LA EMBAJADA DE ESTADOS UNIDOS En primera fila, de izquierda a derecha,
Enrique Lacalle, secretario del foro; Josep Crehueras, presidente de Planeta; Maria Dolores Dancausa, consejera
delegada de Bankinter; Antonio Brufau, presidente de Repsol; Richard Duke Bucham Ill, embajador de EEUU;
Javier Godo, presidente del Grupo Godd; José Manuel Entrecanales, presidente de Acciona; Cristina Garmendia,
presidenta de la Fundacién Cotec; y Josep Sanchez Llibre, vicepresidente de Conservas Dani. En segunda fila (de izq.
adch.), Ismael Clemente, consejero delegado de Merlin; Alberto Palatchi, expropietario de Pronovias; Luis Conde,
presidente de Seeliger y Conde; Manuel Torreblanca, presidente de Gopa Consulting; Tom Reott, consejero para asuntos
econdmicos de la Embajada de Estados Unidos; Fernando Vives, presidente de Garrigues; Marcelino Armenter, director
general de Criteria Caixabank; Antonio Huertas,presidente de Mapfre; Ignacio Garralda, presidente de Mutua Madrilefia;
Cameron Werker, consejo comercial de la Embajada de EEUU; Antonio Catalan, presidente de AC Hoteles Marriot;

y José Maria Xercavins, consejero delegado de Tauro Real Estate.
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Nuevos bonos verdes
financiaran el mayor
ritmo inversor

Adif preparasu
tercera emision,
por unos 600
millones, para
sufragar obras

Lacolocacion
seesperaa
finales de afio

J. F. M.
MADRID

El equipo directivo de Adif
se prepara para un nuevo
salto al mercado de ca-
pitales con una emisién
de bonos verdes. Sera la
tercera para la compania
publica, que se convierte
en referente en el recurso
a este tipo de financiacién
(Iberdrolalo es en el sector
privado), y de nuevo se pre-
vé la captacion de unos 600
millones de euros.

La emision podria lan-
zarse, en funcién de las
condiciones del mercado,
entre finales de este afo
y primeros de 2019, taly
como ha informado El Es-
parnol. La otra variable a
tener en cuenta es el ritmo
de ejecucion de las obras
y que este precise la ele-
vacién del endeudamiento
del administrador de la in-
fraestructura ferroviaria.

En cada una de las dos
colocaciones anteriores
de Adif, en junio de 2017 y
el pasado mes de abril, la
empresa recolecté 600 mi-
llones de euros. La primera,
aun plazo de seis anos, se
saldé con un cupdén anual
del 0,8%, y por la segunda
se paga un 1,25% por ejer-
cicio enlos préximos ocho
anos.

En un principio, la
compania dependiente
de Fomento tiene via libre
ante Hacienda. La autori-

zacién de endeudamiento
marcada en la Ley de Pre-
supuestos de 2018 alcanza
los 1.800 millones de euros
(2.300 millones en 2017).
Esta es la cifra en que pue-
de engordar la deuda neta
de Adif, que auin esta lejos
de llegar a ese limite.

Incluso en el extremo
de que la emisién se dejara
para 2019 y los Presupues-
tos fueran prorrogados,
Adif contaria con margen.
El techo de endeudamien-
to volveria a ser, en esa si-
tuacioén extrema, de 1.800
millones de euros.

Los bonos verdes, con
los que ya respaldan sus
proyectos Iberdrola, Repsol
o Gas Natural, son titulos
de deuda con cupones
competitivos que generan
capital para proyectos que
ofrecen beneficios ambien-
tales o relacionados con el
cambio climético. Este tipo
de producto atrae la aten-
cién de los fondos con po-
liticas de responsabilidad
social y relacionadas con la
consecucion de los objeti-
vos de desarrollo sosteni-
ble de Naciones Unidas. En
el sector publico también
han emitido este tipo de
bonos finalistas el Ayun-
tamiento de Barcelona, la
Comunidad de Madrid y
el ICO.

El administrador
dela
infraestructura
ferroviaria
puede elevar
sudeuda

neta este ano

en 1.800 millones
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Humberto Arnés
DIR. GENERAL FARMAINDUSTRIA

Adecuado mensaje
Farmaindustria cree que Espafia
puede beneficiarse de la desloca-
lizacién de inversiones que el Bre-
xit genera en Reino Unido. Acier-
ta al lanzar un mensaje al Gobier-
no de colaboracién para ir de la
mano en la captacion de firmas.
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La Fundacion Cepsa abre
la convocatoria de los
Premios al Valor Social

Ladécimo cuarta edicién
pone 400.000 euros a
disposicién de proyectos
de todo el mundo

R.S. HUELVA

LaFundacién Cepsa ha abierto el
plazo de inscripcién a los Pre-
mios al Valor Social, que tienen
como objetivo reconocer e impul-
sar diferentes iniciativas sociales
que favorezcan la inclusién y el
bienestar de aquellas personas o
colectivos menos favorecidos.

La decimocuarta edicién de es-
tos premios, que nacieron en
Huelva en 2005, destinard hasta
400.000 euros alos proyectos so-
ciales que resulten ganadores en-
tre todos los que se presenten en
la provincia de Huelva, el Campo
de Gibraltar, Canarias, la Comu-
nidad de Madrid, Portugal, Co-
lombia y Brasil.

Las iniciativas podrdn presen-
tarse del 11 de septiembre al 4 de
octubre mediante el formulario
de inscripcion disponible en la
web www.fundacioncepsa.com.

En la pasada edicidn, sélo en
Huelva se presentaron 56 proyec-
tos, de los que la Fundacién Cepsa

reconoci6 con sus Premios al Valor
Social los presentados por la Aso-
ciacién Protectora de Personas con
Discapacidad Intelectual (Apa-
mys), la Asociacién para la Pre-
vencién y Apoyo al Drogodepen-
diente (Aspreato), la Asociacion
Onubense de Esclerosis Mdltiple
(Ademo), la Asociacién Protecto-
ra de Personas con Discapacidad
Intelectual de la Cuenca Minera
(Aspromin), la Asociaci6n de Pa-
raliticos Cerebrales (Aspacehu) y
la Asociacién de Personas con Dis-
capacidad La Canariega. Asimis-
mo, la delegaciéon onubense de
Bomberos Unidos Sin Fronteras
recibié el Premio Especial del Em-
pleado, otorgado por los profesio-
nales de Cepsa. Mas de 56.000 eu-
r0s se repartieron entre estas siete
organizaciones.

Los Premios al Valor Social reco-
nocen proyectos sociales con el fin
de mejorar la calidad de vida de
colectivos muy diversos: personas
ensituacién de vulnerabilidad so-
cial, desempleados, enfermos,
personas con discapacidad fisica o
intelectual, minorias étnicas, in-
fancia, jévenes y adolescentes,
mayores o victimas de violencia de
género, entre otros. Son la princi-
pal referencia en materia de ac-
cién social de laFundacién Cepsa.
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Congreso patronal
Farmaindustria exige seguridad
juridica para atraer firmas
afectadas por el ‘brexit’

Quiere evitar
fracasos como
eldela Agencia
Europadel
Medicamento

Espanano debe
quedarse atras,
segun Acebillo

CARLOS MOLINA
SANTANDER

La industria farmacéutica
considera que la salida del
Reino Unido de la UE va a
generar oportunidades
para atraer companias y
personal de ese sector a
Espana y no desea que se
repitan episodios como el
de la Agencia Europa del
Medicamento. A finales de
2017, la Comision Europea
confirmé la salida de este
organismo de Londres, ante
el anuncio de que el bre-
xit seria ya unarealidad en
2019, y Barcelona estuvo
entre las candidatas, aun-
que finalmente Bruselas
opté por Amsterdam ante
el clima de inseguridad
juridica que se vivié en
aquellas semanas en Ca-
taluiia, con la celebracién
delreferéndum del 1-Oy la
salida masiva de empresas
en busca de estabilidad.

En la inauguraciéon del
XVIII Congreso de la Indus-
tria Farmacéutica, el presi-
dente de Farmaindustria,
Jesus Acebillo, abogd ayer
por no cometer los mismos
errores del pasado y apro-
vechar las oportunidades
que surjan. “Hemos vis-
to con interés y sorpresa
un posicionamiento acti-
vo de algunos paises de
nuestro entorno por este
nuevo contexto de cambios
geopoliticos. Se estan ofre-
ciendo como alternativas
de inversion y localizacién,
conscientes de que esta-
bilidad, predictibilidad a
la vez que apoyo decidi-
do a la investigacion, en
un ecosistema favorable,
abre multiples posibilida-
des para empresas afecta-
das por el brexit”. Acebi-
1lo recalcé que Espana no
deberia quedarse atras
en la captura de dichas
oportunidades. “Creo que
debemos aprovechar esa
oportunidad que se abre
ante nosotros, poniendo a
nuestro pais en valor con
propuestas imaginativas y
ambiciosas”, recalcé.

La repercusion de la
relocalizacién de un orga-
nismo o de una empresa
farmacéutica es muy im-
portante en términos de
empleo y actividad. Y un
buen ejemplo es la Agencia

Inversién e
investigacion
biomédica

Paradigma. El
presidente de
Farmaindustria, Jesus
Acebillo, asegurd

que “el cambio de
paradigma” que esta
experimentando la
investigacion biomédica
mundial supone

“una oportunidad
historica” para Espana,
que, a su juicio,
necesita “perseverar”
en la colaboracién
entre industria y
Administracién. A

su juicio, se debe
“consolidar, reforzar

e incrementar” la
apuesta por la inversién
biomédica porque es
la “fuente principal” de
las mejoras sanitarias
en las ultimas décadas.
“Espana puede y debe
ser un actor principal
en el rol que la
industria farmacéutica
juega en el proceso

de construccién
europea’, reiterd. Para
ello, el presidente de
Farmaindustria ve
“imprescindible” que
Se persevere en una
colaboracion “leal y
estratégica” con las
Administraciones
publicas que garantice
la competitividad del
sector.

MP

i Internacional
Pelayo
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Europea de Propiedad Inte-
lectual, situada en Alicante
y de un tamano similar a la
Agencia Europea del Medi-
camento, que aporta 200
millones de euros al ano y
mas de 3.000 puestos de
trabajo entre directos e in-
directos, segiin un informe
de la Camara de Comercio
de Alicante.

La salida de Reino Uni-
do de la UE, prevista para
el 30 de marzo de 2019, ha
obligado a los grandes la-
boratorios a acelerar los
tramites para consumar
su deslocalizacién antes
de esa fecha. Un informe
dela dela Agencia Europea
del Medicamento, fechado
el pasado verano, advertia
de que al menos 88 medi-
camentos podian tener
problemas de suministro
en territorio europeo, ya
que, seguin el mismo in-
forme, los laboratorios no
dispondran del tiempo ne-
cesario para mantener la
autorizacién de comercia-
lizacién de esos farmacos.
Farmaindustria elevaba
esa cifraa 400 farmacos. La
comercializacién de esos
medicamentos se concedid
a un laboratorio con sede
en Reino Unido y ahora
debe ser traspasada, al
igual que las autorizaciones
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concedidas a firmas brita-
nicas instaladas en otros
paises. A esarenovacion le
seguiran otras decisiones,
como el traslado de la sede
central o de la planta de
produccién a un pais de la
UE, asi como la renovacion
de contratos o cadena de
suministro.

Colaboracién institucional
Esa peticién de seguridad
juridica no fue la inica que
hizo la patronal de los labo-
ratorios farmacéuticos al
Ejecutivo. Acebillo corro-
boroé el compromiso de los
laboratorios con la soste-
nibilidad del sistema sani-
tario espanol. “Durante la
pasada crisis, la industria
farmacéutica supo enca-
jarla cuota derecortes que
le correspondio, y hemos
colaborado con la Admi-
nistracién creando instru-
mentos de apoyo del con-
trol presupuestario, como
el convenio en vigor para el
control del déficit publico”.
Este acuerdo fija que si el
avance del gasto en medi-
camentos originales supe-
raba la tasa de referencia
de crecimiento del PIB a
medio plazo, la industria
tendria que compensar al
Ejecutivo por ese desfase.
Asimismo reclamé mejores

El presidente de
Farmaindustria, Jestus
Acebillo (cuarto por

la izquierda), ayer, en
Santander, durante su
intervencién en la UIMP.
EFE

Reclama el real
decreto de precios
de referencia,
“que permita
hacer viable

la innovacién”

regulaciones, “como el es-
perado decreto de precios
de referencia que permita
hacer viable la innovacién”.
Galo Gutiérrez, direc-
tor general de Industria y
Pyme, destaco la importan-
cia que el sector farmacéu-
tico tiene en el empleo y en
la actividad de la industria.
Hay censadas 370 empre-
sas farmacéuticas en Es-
pana, que generan 41.000
empleos directos y 130.000
indirectos. Gutiérrez des-
tacé la estabilidad y la
alta cualificacién de esos
puestos de trabajo: el 59%
de los trabajadores tienen
titulacién universitaria, el
51% son mujeres y el 93%
tiene contrato indefinido.
Por su parte, Acebillo
destaco que el gasto en I+D
de los laboratorios crecié
en 2017 por cuarto afio con-
secutivo y se situé en 1.147
millones de euros. La mitad
de esa inversion se destind
acontratos de colaboracién
con hospitales y centros de
investigacién. Las expor-
taciones fueron de 10.898
millones, lo que representa
el 43% de las exportaciones
de alta tecnologia, mien-
tras que las importaciones
fueron de 13.613 millones,
lo que arroja un déficit co-
mercial de 2.715 millones.
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